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Giris

iklim déniisimii kavrami, esas olarak bir ihragcinin iklim degisikligiyle ilgili taahhitlerinin ve uygulamalarinin
giivenilirligine odaklanir. Paris Iklim Degisikligi Anlasmasi'nda yer alan, bu yiizyilda kiiresel sicaklik artisinin
sanayilesme oOncesi doneme gore 2°C altinda tutulmasi; ve bu artisin 1,5°C ile sinirlandirilmasi ¢abalarini
sirdirmek icin, 6nemli miktarda finansmana ihtiya¢ bulunmaktadir. Sermaye piyasalari, yatirrmcilardan iklim
degisikligi risk sorunlarini ele almak isteyen ihraggilara verimli finansman akisini saglayarak iklim déntsumiind
saglamada kritik bir role sahiptir.

Bu dokiiman, bu finansman akiglarini kolaylastirmaya yardimci olmak igin, sermaye piyasasi katiimcilarina iklim
donliisimi amacgh borglanma araglari piyasalarinda, asagidaki mekanizmalarla fon toplarken sunulacak
uygulamalar, eylemler ve agiklamalar hakkinda acik rehberlik ve ortak beklentiler saglamayi amaglamaktadir:

(1) Yesil ve Sosyal Tahvil Prensipleri veya Surdirilebilirlik Tahvil Kilavuzu ile uyumlu olarak tanimlanan
gelir kullandinmu iliskilendirilmis enstriimanlar veya

(2) surdiiriilebilirlik Baglantil Tahvil ilkeleri ile uyumlu Genel Kullanim Amagli enstriimanlar.

Bu belge donlisim gidisatlarinin bir ihragginin sektoriine ve faaliyet gosterdigi cografyalara goére uyarlanmasi
gerektigi ve ihraggilarin genellikle farkli baslangig noktalarinda ve farkl gidisatlarda oldugunu gozeterek,
donlisim projelerine iliskin tanim veya siniflandirma sunmayip, bu alanda hali hazirda kiiresel dlgekte birgok
girisim? olduguna dikkat ceker. Buna karsin, ©zellikle 'azaltiimasi zor' sektérler icin olmak dzere iklim
déniisiimiini finanse etmek amacli Gelir Kullandirimi iliskilendirilmis veya Siirdirilebilirlik Baglantili araglarin
ihracglarini glivenilir bir sekilde konumlandirmak icin 6nerilen ihraggi aciklamalarini belirlemektedir.

Onerilen agiklamalar sunlara dayanmaktadir:

1. Yesil ve Sosyal Tahvil ilkeleri icra Komitesi himayesinde Iklim Déniisiim Finansmani Calisma Grubu tarafindan
yuratilen g¢alismalar. Calisma grubu, sermaye piyasalarinda bulunan 80'den fazla kurulusun temsilcilerinden
olusmaktadir.?

2. iklim degisikligi azaltimi ve uyuma iliskin ilgili sanayi gruplari, diizenleyici kurumlar ve bilimsel topluluklar
tarafindan gelistirilen analiz ve mevcut iklim degisikligi aciklama gerceve rehberleri. Bu El Kitabindaki tavsiyeler,
bu cerceve rehberlerden yararlanmakta ve bunlarin, Gelir Kullandirimi iliskilendirilmis veya Surdiriilebilirlik
Baglantili Tahviller ile iliskisini vurgulamaktadir.

Bu tavsiyelerin dort temel unsuru bulunmaktadir:

1. Thragginin iklim déniisiim stratejisi ve yénetisimi;

2. Is modelinin gevresel esashhigs;

3. Hedefleri ve gidisatlari iceren "bilime dayali" iklim donlisim stratejisi ve,
4. Uygulama seffaflig.

Bu unsurlara iliskin agiklamalar, Gelir Kullandirimi iliskilendirilmis veya Sirdiiriilebilirlik Baglantili Tahvil ihraci ile
baglantili olarak referans gésterilmelidir. ilgili agiklamalar, yatirnmcilarin erisimine acik oldugu siirece sirketin
faaliyet raporuna, gcergeve belgesine veya yatirimci sunumuna dahil edilebilir. Ayni zamanda, asagida listelenen
dnerilen bagimsiz inceleme, giivence ve dogrulamalar, ihrag belgelerinin bir parcasi olarak bir ikinci Taraf
Gorisine dahil edilebilir veya bir ihragginin CSY raporlamasi kapsaminda (6zellikle gevresel verilerin glivencesi
ve dogrulanmasi) paylasilabilir.

Finansman araglarini bir iklim 'déniisiim' etiketi ile etiketlemek isteyen ihraccilar, ihracla ilgili bu kilavuza iklim
Déniisiimi Finansmani El Kitabi 2020 olarak referans géstermeyi degerlendirebilir 3.

1 Ornekler arasinda, bunlarla sinirli olmamak zere, (i) AB Taksonomisi, (i) Japonya'nin déniisiim finansmani ile ilgili kamu ve 6zel
girisimleri, (iii) Yesil ve Donusiim Finansmani i¢in Kanada Ulusal Standardi, (iv) CBI’nin Glvenilir Dontisiimlerin Finansmani bulunmaktadir.

22019'un ikinci yarisinda ve 2020'nin ilk yarisinda bir dizi calistay ve pazar istisaresi gerceklestirilmistir.

3Bir tahvilin temel 6zelliklerini yansitan ve ézelliklerini iklim Déniisimii Finansmani El Kitabinin dért temel unsuruna gére gdsteren bir
Ozetin saglanmasi piyasa katihmcilarini bilgilendirmeye yardimci olabilir. Bu amagla, piyasaya bilgi saglamak amaciyla kullanilabilecek bir
sablon tamamlandiktan sonra ICMA’nin ev sahipligini yaptigi GBP SBP web sitesinde paylasilacaktir.
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1: ihrage/’nin iklim dénistim stratejisi ve yonetisimi

Finansmanin amaci, bir ihragginin iklim dontsiim stratejisini miimkiin kilmak olmalidir. Borglanma
aracina uygulanan bir "dénistim" etiketi, bir ihragginin kurumsal stratejisinin, is modelinin iklimle
ilgili riskleri etkili bir sekilde ele alacak ve Paris Anlagmasi'nin hedeflerine uyuma katkida bulunacak
bir sekilde donlstirilmesine yonelik uygulanmasini duyurmaya hizmet etmelidir.

Gerekge

iklim déniisiimi kavrami, esas olarak bir ihraccinin iklim degisikligiyle ilgili taahhitlerinin ve uygulamalarinin
givenilirligine odaklanir. iklim déniisiimi finansmani, bir ihragcinin finansman programinin iklim degisikligi
stratejisinin uygulanmasini ne dlglide destekledigidir. Bu strateji, ihragginin disiik karbonlu ekonomiye gecise
olumlu bir katki saglamak igin is modelini nasil uyarlamayi planladigini agik¢a ifade etmelidir. Bu kapsamda, bir
ihraccinin iklimle ilgili harcamalari belirleme becerisi tek basina uzun vadede iklim degisikligi risklerini ve
firsatlarini ele almak icin daha kapsamh bir kurumsal stratejik niyet anlamina gelmemektedir. Kurumsal iklim
degisikligi stratejileri, Paris Anlasmasi'na ulasmada kasitli ve agik bir sekilde olumlu bir rol oynamaya calisarak
paydas beklentilerine yanit vermelidir. iklim degisikligiyle ilgili riskleri ele almak icin kurumsal bir stratejinin
olusturulmasi, déniisiim etiketli bir ara¢ ihra¢ etmenin 6én sartidir. Glinimuzde piyasada®* strateji tasarimini
kurgulamak igin birgok iklim degisikligi senaryosu saglayicisi bulunmaktadir. ilgili hizmet saglayicisinin segimi
veya kurum igi bir senaryo tasarlama karari ihraggiya baglidir. Bununla birlikte, kaynaktan bagimsiz olarak, bir
ihraccinin stratejisi, kiiresel sicakhk artislarini ideal olarak 1,5°C ve en azindan 2°C'nin ¢ok altinda sinirlandirma
hedefi dogrultusunda sekillenmelidir.

Agiklama

Kurumsal stratejilere iliskin aciklamalar, iklim Baglantili Finansal Beyan Gérev Giicii'niin (TCFD) tavsiyeleri veya
benzer gerceveler gibi taninmis raporlama cergeveleri ile uyumlu hale getirilebilir.> Bu agiklamalar, faaliyet
raporu, 6zel stirdurilebilirlik raporlamasi, yasal dosyalar ve yatirimci sunumlari gibi kurumsal raporlamalarla ilgili
alisilmig uygulamalar araciligiyla gergeklestirilebilir.

Onerilen bilgi ve gbstergeler:

e  Paris Anlasmasi'nin hedefleriyle uyumlu uzun vadeli bir hedef (6rnegin, kiiresel 1sinmay! ideal olarak
1,5°Cile ve en azindan 2°C'nin g¢ok altinda sinirlandirma hedefi);

e Uzun vadeli hedefe giden yol ile ilgili ara hedefler;

e ihraccinin karbonsuzlasmaya yénelik kaldiraglari hakkinda agiklama ve Paris Anlasmasi'nin hedefleriyle
uyumlu uzun vadeli bir hedefe yonelik stratejik planlama;

e Donlisiim stratejisinin agik gbzetim ve yonetisimi; ve,

o lgili gevresel ve sosyal dissalliklari azaltmak ve BM Sirdirilebilir Kalkinma Amaclarina katkida
bulunmak i¢in daha genis bir sirdirulebilirlik stratejisinin kaniti.

Bagimsiz inceleme, giivence ve dogrulama:

Bir ihragginin stratejisine bagimsiz bir teknik inceleme alinmasi, yatirimcilarin ihragginin stratejisinin iklim
degisikligi riski konularini ele almasi yoniindeki givenilirligine iliskin bir géris gelistirmelerine yardimci olabilir.
Boyle bir inceleme sunlari icermelidir:

4 Ornekler, Finansal Sistemi Yesillendirme Ag1 (NGFS) iklim Senaryolarini igerir, ancak bunlarla sinirh degildir
https://www.ngfs.net/node/294092

5 Ornegin, iklim Degisikligi Kurumsal Yatirimcilar Grubu (IIGCC) (www.iigcc.org) tarafindan gelistirilen kurumsal sektér
degerlendirilmesi ve 1) DAnlistim Yolu Girisimi (www.transitionpathwayinitiative.org); veya 2) Dlslk Karbon Dénlisimini
Degerlendirme (ACT) girisimi (www.actinitiative.org) tarafindan gelistirilen sektor emsalleri ve yonetim kalitesi ¢ergeveleri.
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e Uzun vadeli ve kisa vadeli hedeflerin genel senaryo ile uyumlu hale getirilmesi; ve,
e ihraggilarin hedeflere ulasma stratejisinin giivenilirligi.

2: Is modelinin cevresel esashligi

Planlanan iklim dénisiim senaryosu ihragginin is modelinin gevresel dncelikleriyle alakal
olmali ve dnceliklerle ilgili mevcut belirlemeleri etkileyebilecek gelecekteki potansiyel
senaryolari dikkate almalidir.

Gerekge:

ihragcinin zaman iginde "temel" is faaliyetlerindeki stratejik degisim icin ihtiya¢ duyulan finansman icin iklim
donusimu finansmani aranmalidir. Bu faaliyetler, mevcut ve gelecekteki gevresel etkisinin ana itici gligleri olan
faaliyetlerdir. iklim déniisimi finansmani, en cok iklimle ilgili en karmasik déniisiim zorluklariyla karsi karsiya
olan ylksek sera gazi emisyonlarina sahip enddstrilerle ilgili ve onlar icin gereklidir. Sirketlerin karsilastig tek
degisimin iklim déntsimi olmadigini ve bircogunun diger is fonksiyonlarinda gesitli dénisimlere dahil oldugunu
fark etmekteyiz. iklim déniisiim yolu -finansmanla ilgili olarak-, tesaddifi bir unsur olmaktan ziyade, is modelinin
gelecekteki basarisi icin de énemli bir faktér olmalidir. Bu yol ayni zamanda bir ihragginin ¢evre ve toplum
Gzerindeki iklim etkilerinin belirginligini de dikkate almali ve olumsuz digsalliklari hafifletmeye ¢alismalidir.

Agiklama

Planlanan donisiim yolunun dnemliliginin tartisiimasi, yukarida 1. 6ge icin atifta bulunulan agiklamalara dahil
edilebilir. Onemliligin dikkate alinmasina iliskin bu tiir bir agciklamanin yapilmasinda mevcut piyasa kilavuzlari,
ornegin muhasebe standartlari kurumlari tarafindan saglanan ilgili kilavuzlar, kullanilabilir.

Bagimsiz inceleme, giivence ve dogrulama:

Onemlilik hususlarinda disaridan saglanan giivence her durumda uygun olmayabilir, ancak muhasebe meslegi
gereken rehberligi saglayabilir.
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3: Hedefler ve gidisatlar dahil olmak Uzere bilime dayali iklim donlsim stratejisi

ihragcinin iklim stratejisi bilim temelli hedef ve déniisiim gidisatlarini referans almalidir.
Planlanan donisim yolu:

e (Zaman iginde tutarli olan bir 6lciim metodolojisine dayali olarak) nicel olarak
Olgllebilir olmalidir;

e Bu tlir senaryolarin var oldugu yerlerde taninmis, bilime dayal senaryolar ile
uyumlu hale getirilmeli, karsilastirmali veya bagka bir sekilde bunlara referans
verilmelidir;

e (ldeal olarak ana akim finansal dosyalarda) kamuoyuna acgiklanmalidir ve ara
hedefler igermelidir ve;

e bagimsiz glivence veya dogrulama ile desteklenmelidir.

Gerekge:

Sardardalebilirlik performansi iyilestirme hedefleri, genellikle farkl hususlar dikkate alinarak belirlenir. Bunlar
arasinda Paris Anlasmasi'na uyum, piyasa ve paydas beklentileri, sirketin baslangi¢c noktasi, bugline kadarki
basari gecmisi ve ekonomik kisitlamalar/maliyet-fayda analizleri dahil olmak Uzere iyilestirme 6nlemlerinin
fizibilitesi ve beklenen iyilesmeleri saglayan kanitlanmis teknik veya teknolojilerin varligi yer almaktadir.

iklim degisikligi ile ilgili olarak, yetkili bilimsel analiz, ¢esitli ekonomik faaliyetlerin Paris Anlasmasi ile uyumlu bir
Isinma seviyesini gosteren senaryolarla ayni seviyeye getirmek icin kiresel ekonomide gerekli olan
karbonsuzlasma oranini ("karbonsuzlasma senaryosu®") belirlemistir. Bilime dayali hedefler, kiiresel sicaklik
artisini sanayi éncesine kiyasla 2°C'nin altinda tutmak icin gereken azaltim dlcegine uygun hedeflerdir.”

inandirict bir déniisiim dnerisinin bir parcasi olarak, ihraccilar bu alandaki stratejilerinin iletisimini yaparken
uygun kiyaslama, sektére 6zgii karbonsuzlastirma senaryolarini referans almalidir. is planlarini 1,5°C'lik bir
senaryo ile uyumlu hale getirme amacinin, sayilari giderek artan piyasa katilimcilari i¢in en inandirici® olarak
algilanmasi muhtemeldir.

Agiklama®

ihraccilarin iklim déniisim planlarini agiklamaya hazirlanirken faydali bulabilecegi farkli raporlama cerceveleri'®
bulunmaktadir. Diger benzer cercevelerin de ilgili olabilecegi ve zaman icinde ek yonlendirmenin ortaya
cikabilecegi kabul edilmektedir.

Onerilen bilgi ve gostergeler:
e  Paris Anlasmasi ile uyumlu kisa, orta ve uzun vadeli seragazi azaltim hedefleri;

e Dayanak noktasi;

8 "Taninan" senaryolar - bunlarla sinirli olmamakla birlikte: "iklim Olumlu"; "Net Sifir 2050"; Paris Anlasmasi "2 Derece Senaryosu"; "1,5
Derece Senaryosu"; I[EA Surdurilebilir Kalkinma senaryosu (Ekim 2020'de gtincellendi) ve ilgili Donlisiim Gidisat Girisimi kiyaslamalari.

7 Bilime Dayali Hedefler Girisimi'nin (SBTi) bilime dayali hedefler i¢in markali bir dogrulama kurulusu oldugunu not ediyoruz. SBTi'ye
baglilik, ihraccilarin burada yer alan agiklama énerilerini karsilamanin bir yolu olsa da, Oge 3, Paris Anlasmasina uyumlu bir metodolojiye
dayanan herhangi bir hedefe atifta bulunmaktadir.

8 Not: 1,5 derecelik bir senaryo kavrami, Paris Anlasmasi'yla ilgili olarak vurgulanmistir, ancak bu rehber dokiimani baglaminda bu hedefi
tavsiye etme veya zorunlu kilma niyeti yoktur.

9 Siirdiiriilebilirlik Baglantil Tahvil Prensipleri tarafindan saglanan rehberlik burada da gegerli olabilir

10 Bu alandaki dis agiklama ile ilgili kabul edilen kilavuz, bunlarla sinirli olmamak iizere sunlari icerir: iklimle ilgili Mali Beyan Gorev Giicii
(TCFD), Siirdiiriilebilir Muhasebe Standartlari Kurulu, iklim Saydamlik Projesi (CDP).
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e  Kullanilan senaryo ve uygulanan metodoloji (6r. ACT, SBTi, vb.);
e Tum kapsamlar icin sera gazi emisyonu amaglari (Kapsam 1, 2 ve 31%); ve,

e  Hem yogunluk hem de mutlak olarak formiile edilmis hedefler.

Bagimsiz inceleme, giivence ve dogrulama:

Cesitli hizmet saglayicilari halihazirda bir ihraccinin énerilen nicel "karbonsuzlastirma senaryosunu"!? inceleme
ve yukarida 1. Ogede belirtilen referans senaryolarla ne élgiide uyumlu oldugu konusunda bir gériis sunan
bagimsiz degerlendirme hizmetleri sunmaktadir. Bu tiir bagimsiz uzman incelemeleri, potansiyel yatirimcilara
onerilen senaryonun iklim degisikligini glivenli seviyelerle sinirlamak igin gerekli gérilen bilime dayal senaryolar
ile uyumlu olup olmadigina dair bir degerlendirme saglamaktadir.

11 Not- Bazi sanayi sektorleri ile iligkili Kapsam 3 emisyonlarini hesaplamak igin uygun bir metodolojinin gelistirilmesinin halen devam ettigi
ve bu siirecte Kapsam 3 emisyonlarinin "en iyi gaba" temelinde tahmin edilerek hesaplanmasi gerekebilecegi kabul edilmektedir.

12 Not: Bu tiir bagimsiz goriis hizmetlerinin, islemin dzelliginden ziyade ihragginin genel karbonsuzlasma senaryosuna odaklanacagi tahmin
edilmektedir (yani isleme 6zgii bir inceleme gerekli olmayabilir). Bununla birlikte, ihraggl, ilgili borglanma araci igin (6r. Yesil Tahvil ilkeleri,
Sosyal Tahvil ilkeleri veya Siirdiiriilebilirlik Tahvil Kilavuzlari ile uyumlu bir Gelir Kullandirimi iliskilendirilmis Tahvilinin Kullanimi veya
Surdirilebilirlik Baglantil Tahvil ilkeleri ile uyumlu bir Strdiiriilebilirlik Baglantih Tahvil), tavsiye edildigi sekilde, ihragginin genel gidisatini
da ele alan bir dis degerlendirmeyi tercih edebilir.
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4: Uygulama seffaflig

ihragcinin iklim déniisiimii stratejisini finanse etmeyi amaglayan bir finansman aracinin
teklifiyle baglantili piyasa iletisimi, sermaye ve operasyonel harcamalar dahil olmak tizere
temel yatirim programi hakkinda uygulanabilir oldugu 6lctide seffaflik saglamalidir. Bu,
ilgili oldugu yerlerde Ar-Ge ile ilgili harcamalari ve bu tiir faaliyet harcamalarinin 'Olagan
Olmayan' olarak kabul edildigi yerlerin ayrintilarini ve bu programin, herhangi bir elden
¢ikarma islemi, yonetim ve siireg degisikliklerinin ayrintilari da dahil olmak lizere dontsiim
stratejisinin uygulanmasini nasil destekledigini gosteren diger ilgili bilgileri icerebilir.

Gerekge:

Azaltilmasi zor olan sektor ihraggilarinin halihazirda maruz kaldigi cesitli baskilarin bilinciyle, kisa vadede
duyurularda strateji, hedefler ve ilgili taahhitlerle yanit vermek igin bariz bir tesvik bulunmaktadir. Bununla
birlikte, operasyonel resmin uzun zaman araliklarinda duyurulan yaniti gergeklestirebilmesini saglamak igin
operasyonlari ve altyapi finansmani konusunu ele almak daha zor ve zaman alicidir. Ancak nihayetinde, stratejiyi
uygulamak icin sirket tarafindan bu tir yeniden tahsisati destekleyen yonetisimin yani sira sermayenin dahili
olarak dagitilmasi en 6nemli husustur.

Bu nedenle, onerilen dénlisiim stratejisini saglayacak planlanan sermaye (capex) ve faaliyet (opex) harcama
kararlarina iliskin seffafligin saglanmasi tavsiye edilmektedir. ihraggilar, iklimle ilgili sonuglari ve bu harcamalarin
yaratmasi amacglanan etkileri niteliksel ve niceliksel olarak rapor etmelidir. Ayrica, sadece "aracili§iyla
yesillendirecek" veya "yesillendirilecek” harcamalarin 6nerilen doniisim stratejisine katki yapmadiginin alti
cizilmelidir. Bir dontsliim isciler ve topluluklar tGizerinde olumsuz etkileri olabilecegi durumlarda, ihraggilar, iklim
donlisim stratejilerine 'adil donilstim' dislincesini nasil dahil ettiklerini ana hatlariyla belirtmeli ve ayrica
donisim finansmani baglaminda ilgili oldugu distndlen 'sosyal' harcamalari detaylandirmalidir.

Agiklama

Sermaye giderleri (capex) ve faaliyet giderleri (opex) planlarinin ve diger ilgili mali 6lgutlerin, bir dontisiim
stratejisiyle ilgili olduklar 6lglide agiklanmasi, bir sirketin faaliyet raporu, web sitesi veya siirdirilebilirlik
raporu aracilifiyla yapilabilir. Ongériilen sermaye giderleri ve faaliyet giderlerinin agiklamasi, belirli unsurlar ve
bunlarin agiklanan strateji ile iliskisi ve ilgili tahmini tutarlari iceren basit bir tablo halinde yapilabilir.

Onerilen bilgi ve géstergeler

e Varliklarin/gelirlerin/giderlerin/elden ¢ikarmalarin yiizdesine iliskin aciklama, yukarida 1. Ogede ana
hatlari verilen gesitli kaldiraglara gére;
e  Genel strateji ve iklim bilimi ile tutarli bir sermaye gelistirme plani.

Bagimsiz inceleme, giivence ve dogrulama:

Sermaye harcamalari ve faaliyet giderleri planlarinin 6zel glivencesi veya dogrulamasi (yani, harcamalarin
baslangicta planlandigi gibi gerceklesip gerceklesmediginin degerlendirmesi), bu ileriye donik harcama
turlerini dogru bir sekilde tahmin etmedeki zorluk g6z 6niine alindiginda uygun olmayacaktir. Sirketler,
sonuglarin orijinal planlarla ne 6lglide uyumlu olduguna dair bir analiz sunmayi diistinebilir, yani harcamalarin
beklendigi gibi gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmemesi durumunda bunun neden kaynaklandigina dair
actklamalar sunabilir.
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