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wytycznych dotyczgcych obligacji finansujgcych kredyty powigzane ze zréwnowazonym rozwojem,
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Wprowadzenie

Instytucje finansowe, zwtfaszcza banki udzielajgce kredytéw, odgrywajg kluczowa role na styku rynkéw
finansowych i realnej gospodarki, wspdtpracujgc bezposrednio z kredytobiorcami poprzez oferte
produktéw kredytowych.

Dzieki tej pozycji banki majg mozliwos¢ prowadzenia dialogu z kredytobiorcami na temat ich dziatan
w zakresie zrownowazonego rozwoju. Kredyty powigzane ze zréwnowazonym rozwojem mogg by¢
skutecznym narzedziem do przekazywania wiedzy i doswiadczenia banku w tym obszarze.

Od lat instytucje finansowe wspierajg rozwadj rynku zréwnowazonego dtugu, m.in. poprzez emisje z
wykorzystaniem Srodkéw (,Use-of-Proceeds”). Obecnie majg szanse kontynuowaé ten wkiad,
emitujgc instrumenty dtuzne, ktdre pokazujg ich zaangazowanie we wspotprace z kredytobiorcami, a
jednoczesnie przyciggajg inwestoréw zainteresowanych instrumentami o statym dochodzie.

Emisja obligacji odzwierciedlajgcych dziatania banku na rzecz wspierania kredytobiorcdw poprzez
kredyty zrdwnowazone moze by¢ atrakcyjnym rozwigzaniem dla instytucji finansowych, ktdére
prowadzg wymiane aktywéw ekologicznych i spotecznych w celu wsparcia biezgcych emisji obligacji z
wykorzystaniem Srodkéw.

Dodatkowo, mozliwo$¢ zaprezentowania inwestorom na rynku publicznym portfela wybranych?
kredytéw powigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem poprzez emisje obligacji moze przyczynic sie do
wzmocnienia stabilnosci tego typu produktéw w dtuzszej perspektywie.

Oczekuje sie, ze rozwadj rynku obligacji wspierajgcych finansowanie kredytow zrownowazonych bedzie
odzwierciedlat ewolucje i trendy obserwowane na catym rynku tych kredytéw.

Gitéwne zalecenie niniejszych wytycznych zaktada, ze istniejagce zasady? dotyczace kredytéw
powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem powinny stanowi¢ fundament dla tworzenia portfeli,
ktore bedg prezentowane rynkowi poprzez emisje obligacji.

Kredyty powigzane ze zréwnowazonym rozwojem (,,SLL”) — definicja

Zgodnie z zasadami dotyczgcymi kredytow powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (,SLLP”)
opublikowanymi przez LSTA, APLMA, LMA? : Kredyty powigzane ze zréwnowazonym rozwojem (,,SLL”)
to wszelkiego rodzaju instrumenty kredytowe lub instrumenty warunkowe (m.in linie gwarancyjne,
linie poreczeniowe lub akredytywy), ktorych charakterystyka ekonomiczna moze sie réznic¢ w zaleznosci
od tego, czy kredytobiorca osiggnie ambitne, istotne i wymierne, z gory okreslone cele w zakresie
zZréwnowazonego rozwoju.

Kredyty SLL majg na celu wspieranie kredytobiorcy w poprawie jego wynikédw w zakresie
zréwnowazonego rozwoju. Wykorzystanie srodkéw z kredytu SLL nie ma decydujgcego znaczenia dla
jego klasyfikacji i w wiekszosci przypadkéw kredyty SLL bedg wykorzystywane do ogdlnych celéw
korporacyjnych.

1 Z uwzglednieniem prawdopodobieristwa, ze nie wszystkie kredyty powigzane ze zrdwnowazonym rozwojem,
w ktérych uczestniczy bank, zostang zakwalifikowane jako kwalifikujgce sie w ramach finansowania SLL, ze
wzgledu na fakt, ze niektére z nich mogg zawiera¢ wskazniki KPI i cele niezwigzane z pozgdanym tematem
zrobwnowazonego rozwoju, np. dekarbonizacjg czy redukcjg emisji.

2 https://www.lma.eu.com/sustainable-lending

3 Zasady dotyczace kredytdw powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (SLLP), LTSA, APLMA, LMA
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Obligacje finansujgce kredyty powigzane ze zrwnowazonym

rozwojem — definicja

Obligacje finansujgce kredyty zwigzane ze zrownowazonym rozwojem (,,SLLB”) to wszelkiego rodzaju
obligacje (i) w przypadku ktérych srodki lub ich réwnowarto$é¢ zostang przeznaczone wytgcznie na
finansowanie lub refinansowanie, w catosci lub w czesci, portfela nowych lub istniejgcych
kwalifikujgcych sie kredytéw SLL zgodnych z SLLP (portfel kwalifikujacych sie SLL) oraz (ii) ktére zgodne

sg z czterema elementami szczegétowo opisanymi ponizej w niniejszych wytycznych.

Pomimo, ze finansowanie portfela SLL jest analogiczne do wykorzystania srodkéw z obligacji GSS
(zielonych, spotecznych lub zréwnowazonych), SLLB nalezy traktowaé jako odrebng kategorie i nie
nalezy ich traktowac¢ ani przedstawia¢ jako obligacje ekologiczne, spoteczne, zrownowazone lub
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (,obligacje GSSS”).

SLLB obejmujg finansowanie portfela kredytdéw powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem,

przyjmujac strukture typowa dla obligacji z wykorzystaniem srodkéw (GSS).
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Wytyczne dotyczace finansowania obligacji powigzanych ze

ZrOwnowazonym rozwojem

Wytyczne SLLBG majg charakter dobrowolny i okreslajg procedury, ktére promujg przejrzystosé,
ujawnianie informacji oraz spéjnos¢ w rozwoju rynku obligacji powigzanych z kredytami
zrownowazonymi (SLLB), poprzez jasne przedstawienie podejscia do emisji tego typu instrumentow.

SLLBG zostaty opracowane z myslg o szerokim zastosowaniu na rynku. Stanowia wsparcie dla
emitentdw, dostarczajgc wskazéwek dotyczgcych kluczowych elementéw niezbednych do
wprowadzenia wiarygodnych obligacji SLLB*. Pomagaja réwniez inwestorom, promujac dostepnosé
informacji potrzebnych do oceny kwalifikujgcych sie kredytéw zréwnowazonych (SLL) w Swietle
podstawowych zasad SLLP — szczegdlnie w kontekscie znaczenia i trafnosci wybranych wskaznikow
KPl oraz poziomu ich ambicji. Wspierajg subemitentéw, oferujgc wskazéwki, ktére utatwiajg
przeprowadzanie transakcji z zachowaniem spéjnosci rynku oraz wspierajg proces oceny zewnetrzne;j.

Cztery podstawowe elementy dostosowania do SLLBG sg podobne do zasad dotyczgcych zielonych i
spotecznych obligac;ji:

Wykorzystanie $rodkow®
Proces oceny i wyboru SLL
Zarzadzanie Srodkami
Raportowanie

PwNE

Kluczowe zalecenia dotyczgce zwiekszenia przejrzystosci sg nastepujgce:
e Ramy SLLB
e QOcena zewnetrzna

Emitentdéw zacheca sie rowniez do przekazywania informacji na temat ich strategii, polityki, celéw lub
proceséw dotyczgcych zrdwnowazonego rozwoju srodowiskowego lub spotecznego na poziomie
podmiotu.

1 Wykorzystanie srodkow

Podstawg SLLB jest przeznaczenie $rodkéw z obligacji na kwalifikowalne SLL® , przy czym kryteria
selekcji powinny byé odpowiednio opisane w ramach lub w dokumentacji prawnej instrumentu. SLLP
powinno stanowi¢ podstawe do wyboru kwalifikowalnych SLL.

Wiarygodnosc¢ SLLB zalezy od przejrzystosci kryteriow wyboru kwalifikujgcych sie SLL, przy czym w
wiekszosci przypadkow szczegoty dotyczgce kredytobiorcéw i kredytow mogg wymagaé zachowania
poufnosci. W tym kontekscie emitenci powinni szczegétowo opisac kryteria kwalifikowalnosci, ktére
beda stosowac przy wyborze kazdego kwalifikujgcego sie SLL finansowanego lub refinansowanego
przez SLLB, w szczegdlnosci w odniesieniu do podstawowych elementéw najnowszego SLLP7 :

o Wybor kluczowych wskaznikow efektywnosci (KPI)
e Kalibracja celéw w zakresie zrownowazonego rozwoju (SPT)

4 Zob. zatacznik - pytanie 1

> Dla jasnosci, SLL sg instrumentami ogdlnego przeznaczenia korporacyjnego. Termin ,wykorzystanie srodkéw”
odnosi sie do wykorzystania srodkéw z SLLB.

& portfel kwalifikujacy sie do SLL powinien sktadaé sie wytgcznie z SLL

7 Zob. zatgcznik — pytanie 2 i 4



e Charakterystyka kredytu
e Raportowanie
o Weryfikacja

Emitenci majg do dyspozycji kilka sposobdw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu
transparentnosci.

Podejscie 18

Polega na szczegétowym ujawnieniu kryteriéw kwalifikowalnosci opartych na pieciu
podstawowych elementach SLLP, w szczegdlnosci dotyczgcych sposobu oceny wskaznikow
KPI/SPT® (na poziomie ram SLLB, ale nie na poziomie poszczegdlnych SLL). Wymaga to
przedstawienia procesu oceny, stosowanych kryteridw oraz progéw obowigzujacych w ramach
SLLB, stuzgcych do oceny portfela kwalifikujgcych sie kredytéw SLL. Taki portfel powinien
zawierac z gory okreslong liste KPI wraz z odpowiadajgcymi im ambitnymi celami SPT.

Podejscie 2

Emitent moze zleci¢ niezalezng zewnetrzng ocene kazdego kwalifikujgcego sie kredytu SLL w
portfelu, wraz zogéInym opisem sektorow dziatalnosci kredytobiorcéw, wybranych wskaznikow
KPl oraz zamierzonych celéw zréwnowazonego rozwoju®®, ktére beda podstawg wyboru
kwalifikujgcych sie kredytéw SLL.

W celu zwiekszenia przejrzystosci zaleca sie, aby emitenci okreslili jeden wspdlny cel zréwnowazonego
rozwoju w kryteriach kwalifikowalnosci dla wszystkich kredytéw SLL w portfelu lub w jego
wyodrebnionej czesci.

Kwalifikujgce sie kredyty SLL powinny byé zgodne z najnowszg wersjg wytycznych SLLP obowigzujgca
w roku podpisania umowy kredytowej.

Nalezy unika¢ podwadjnego zaliczania aktywdw w ramach SLLB. Oznacza to, ze jesli pozyczka zawiera
zaréwno komponent ekologiczny/spoteczny, jak i element zwigzany ze zréwnowazonym rozwojem, i
zostata juz uwzgledniona jako kwalifikujgcy sie sktadnik aktywdédw w ramach obligacji ekologicznej,
spotecznej lub zrwnowazonej emitenta — nie powinna by¢ jednoczesnie uznawana za kwalifikujgcy
sie kredyt SLL.

Srodki pozyskane z emisji powinny byé przeznaczone wytgcznie na wykorzystang czeéé kazdego
kwalifikujgcego sie kredytu SLL.

Emitent powinien wyznaczy¢ zewnetrznego audytora, ktdry oceni zgodnos¢ jego ram SLLB z czterema
komponentami niniejszych wytycznych SLLBG.

Podsumowujac:
e W podejsciu 1 zewnetrzny audytor dokonuje przeglagdu ram SLLB emitenta pod katem

zgodnosci z wytycznymi SLLBG, ale nie ocenia zgodnosci poszczegdlnych kredytéw SLL z
zasadami SLLP.

8 Zob. zatgcznik — pytanie 3

9 W tym poprzez odniesienie do wykazu przyktadowych wskaZznikéw KPI

10 Uznaje sie, ze dla wielu bankdw, zwtaszcza tych, ktére majg w swoich bilansach wieksza liczbe mniejszych
kredytow, podejscie 2 prawdopodobnie nie bedzie wykonalne ze wzgledu na prawdopodobny koszt
zewnetrznej oceny w stosunku do wielkosci kredytéw.



https://www.icmagroup.org/assets/Illustrative-KPIs-Registry-2024_Final-2024-06-11_2.xlsx

e W podejsciu 2 zewnetrzny audytor dokonuje przegladu ram SLLB oraz wydaje opinie na temat
kazdego kredytu SLL. Moze to by¢ ta sama jednostka, ktéra wczesniej dokonata oceny ram.

2 Proces oceny i wyboru SLL
Emitent obligacji SLLB powinien w sposdb przejrzysty poinformowac inwestordéw o:

e Strukturze zarzadzania odpowiedzialnej za ocene i monitorowanie kwalifikowalnosci oraz
wynikow kredytdéw SLL w czasie. W szczegdlnosci nalezy wskazac:

o Zaangazowane funkcje korporacyjne, ich obowigzki oraz odpowiednie kompetencje
(np. specjalnie powotana komisja).

o Woykorzystane zewnetrzne zasoby, w tym zakres odpowiedzialnosci i wiedzy
specjalistyczne;j.

o Poszczegdlne etapy procesu decyzyjnego.

e Kryteriach wykluczenia sektorowego lub innych zasadach majgcych zastosowanie do
dziatalnosci kredytowej emitenta. Emitenci sg rowniez zachecani do wdrozenia mechanizmoéw
identyfikacji i ograniczania ryzyk ESG zwigzanych z kredytobiorcami w ramach kwalifikujgcych
sie kredytow SLL.

e Procesie oraz kryteriach dyskwalifikacji lub ponownej kwalifikacji kredytéw SLL, ktére
pierwotnie zostaty uwzglednione w portfelu, szczegdlnie w sytuacjach, gdy kredytobiorca nie
dotrzymat jednego lub kilku SPT*L.

3 Zarzgdzanie srodkami

Srodki netto SLLB lub odpowiadajaca im kwota powinny zosta¢ zaksiegowane na subkoncie,
przeniesione do subportfela lub w inny sposéb monitorowane przez emitenta w odpowiedni sposéb i
poswiadczone przez emitenta w ramach formalnego procesu wewnetrznego zwigzanego z operacjami
kredytowymi i inwestycyjnymi emitenta.

Saldo $rodkéw netto powinno by¢ okresowo korygowane, aby odpowiadato alokacjom do
kwalifikujgcych sie SLL w catym okresie sptaty.

Emitent powinien poinformowaé inwestoréw o planowanych rodzajach tymczasowego lokowania
salda niezalokowanych srodkéw netto.

Ze wzgledu na zmienno$¢ kwoty wykorzystanej w przypadku niektérych SLL, zacheca sie emitentow
do wdrozenia proceséw zapewniajgcych regularng kontrole poprawnosci alokacji Srodkéw.

Biorgc pod uwage ogdliny charakter SLL jako instrumentéw stuzgcych realizacji celéw korporacyjnych,
emitenci nie s3 zobowigzani do posiadania procesow $ledzenia srodkow z kwalifikowanych SLL.

4 Raportowanie

Emitent powinien sporzadzac i przechowywac tatwo dostepne, aktualne informacje na temat portfela
kwalifikujgcych sie SLL, ktére nalezy aktualizowaé nie rzadziej niz raz w roku, a w przypadku istotnych
zmian —w odpowiednim terminie.

11 Zob. zatacznik — pytanie 5



Roczny raport SLLB powinien zawieraé, w miare mozliwosci, szczegdétowe informacje na temat SLL,
ktérym przydzielono srodki SLLB, w szczegdlnosci w odniesieniu do:

e kwoty SLLB lub wielkosci portfela kwalifikujgcych sie SLL 12

e sektor i lokalizacje geograficzng kredytobiorcow;

e informacje na temat KPI/SPT w potgczeniu z sektorem bazowym kredytobiorcéw, w tym
informacje na temat osiggniecia tych wskaznikéw; 13

e informacje na temat roku powstania kwalifikujacych sie SLL; oraz

e informacje na temat wykluczonych SLL i nowo dodanych SLL.

W przypadku gdy umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy konkurencyjne lub duza liczba bazowych
SLL ograniczajg ilos¢ szczegdtowych informacji, ktére mogga lub mogg by¢ udostepnione, informacje te
powinny by¢ przedstawione w sposdb ogdlny lub zagregowany.

Po emisji zarzadzanie srodkami przez emitenta powinno by¢ uzupetnione raportem zewnetrznego
audytora lub innej jednostki zewnetrznej w celu weryfikacji wewnetrznego monitoringu i alokacji
srodkow z srodkéw SLLB do kwalifikujgcych sie SLL.

Kluczowe zalecenia

Ramy obligacji finansujgcych kredyty zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem

Emitent powinien wyjasnié¢ zgodnos¢ swoich SLLB z czterema podstawowymi elementami SLLBG (tj.
wykorzystaniem $rodkéw, procesem oceny i wyboru SLL, zarzadzaniem s$rodkami oraz
sprawozdawczoscig) w ramach SLLB lub w dokumentacji prawnej. Dokumenty powinny by¢
udostepnione inwestorom w tatwo dostepnej formie.

Zaleca sie, aby emitenci w ramach SLLB przedstawili kluczowe informacje dotyczgce swojej strategii
zrébwnowazonego rozwoju oraz dziatan wspierajgcych klientéw w procesie transformacji.

Oceny zewnetrzne

Wytyczne SLLBG zachecajg audytordw zewnetrznych do ujawniania swoich kwalifikacji oraz
kompetencji i odpowiedniej wiedzy specjalistycznej, a takie do jasnego okreslania zakresu
przeprowadzonych analiz.

Emitenci powinni publicznie udostepniac wyniki takich audytdw — na swojej stronie internetowej lub
za posrednictwem innych dostepnych kanatéw komunikacji.

12 70b. zatacznik Q6
13 Zob. zatacznik Q7



Ogolne

Pytanie 1: Jakie s korzysci z emisji obligacji finansujacych kredyty powigzane ze
zréwnowazonym rozwojem?

Obligacje finansujgce kredyty powigzane ze zréwnowazonym rozwojem (,SLLB”) oferujg rynkowi
szereg korzysci:

. Zachecaja sektor finansowy do ciggtej poprawy wynikow srodowiskowych i spotecznych w
zakresie istotnych wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju, np. ,wspieranie dekarbonizacji”.
Pomaga to zapewnié spdjnosé w catym ekosystemie interesariuszy i wspiera przejscie na
bardziej zrbwnowazone praktyki, takie jak dziatania bankéw (lub innych dostawcéw
kredytow) na rzecz dekarbonizacji.

. Uzupetnienie zielonych, spotecznych i zrwnowazonych obligacji (GSS) ,Use of Proceeds”: W
przeciwienstwie do obligacji GSS z wykorzystaniem srodkow, ktére majg na celu przede
wszystkim wywarcie wptywu poprzez finansowanie konkretnych projektéow lub aktywow
ekologicznych lub spotecznych (w tym ekologicznych, spotecznych i zréwnowazonych
»kredytow z wykorzystaniem srodkdw”), SLL, ktére (re)finansujg SLLB, majg na celu poprawe
ogbélnych wynikéw zrownowazonego rozwoju kredytobiorcéw w zakresie wczesniej
okreslonych kluczowych wskaznikéw efektywnosci (KPI). Ta elastyczno$s¢ umozliwia
emitentom finansowanie szerokiego zakresu inicjatyw zrownowazonego rozwoju (np. dla
kredytobiorcéw o niewielkich aktywach), jednoczesnie przyczyniajgc sie do postepow w
realizacji kluczowych celéw zréwnowazonego rozwoju, takich jak dekarbonizacja.

. Podkreslenie zaangazowania emitenta w dziatania na rzecz zréwnowazonego rozwoju:
Instrumenty te pozwalajg réwniez emitentom SLLB w przejrzysty sposdb informowac o
swoich dziataniach na rzecz zréwnowazonego rozwoju, sygnalizujgc wiodacg role na rynku.
Umozliwiajg one rdowniez emitentowi wykorzystanie transakcji SLLB do promowania
wilasnych priorytetéw i ambicji wsrdd innych uczestnikéw rynku oraz potencjalnie
motywowania wiekszej liczby emitentéw do podejmowania dziatan w zakresie SLL i SLLB.

o Angazowanie inwestorow w transformacje: Instrumenty te pozwalajg inwestorom
przyczynia¢ sie do zrdwnowazonych praktyk biznesowych, dostosowujgc swoje portfele do
dtugoterminowych celéw zréwnowazonego rozwoju. Jako rozszerzenie gamy produktéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, SLLB mogg by¢ uznawane za instrumenty
uzupetniajgce, ktére mozna wykorzystaé do wspierania rynku finansowania transformacji, co
ma zasadnicze znaczenie dla osiggniecia globalnych celdw zréwnowazonego rozwoju.
Produkty finansowe zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem stanowig wazne narzedzia dla
uczestnikédw rynku finansowego, pozwalajgce wykaza¢ wiarygodne i wymierne
zaangazowanie w realizacje dtugoterminowych celéw zréwnowazonego rozwoju®* .

e  Wzmocnienie struktury SLL: SLLB mogg wzmocni¢ dtugoterminowg skutecznos¢ struktur SLL na
rynku. Wystawiajgc emitentéw i (anonimowych) kredytobiorcéw na kontrole rynkéw
publicznych, zachecaja oni do wyznaczania bardziej ambitnych i przejrzystych celdw
zrownowazonego rozwoju. Taki poziom odpowiedzialnosci zwieksza zaufanie inwestorow i
wzmacnia wiarygodnos$¢ instrumentow powigzanych ze zrGwnowazonym rozwojem, zapewniajgc
ewolucje rynku SLL w kierunku skalowalnego i wptywowego narzedzia zréwnowazonego
finansowania.

14 Zgodno$é ta zostata podkreslona w istniejgcych wytycznych zawartych w podreczniku wytycznych, ktéry
podkresla strategiczng role takich instrumentéw we wspieraniu globalnych celéw w zakresie klimatu i
zrobwnowazonego rozwoju.
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e Tworzenie nowych mozliwosci finansowania: SLLB stanowig nowg sciezke dla rynkéw dtugu. Wraz
ze wzrostem zainteresowania zréwnowazonymi inwestycjami ten innowacyjny instrument
umozliwia emitentom i inwestorom glebsze zaangazowanie sie w koncepcje finansowania
transformacji, wspierajgc dalsze skalowanie zrbwnowazonego finansowania przy jednoczesnym
realizacji globalnych celéw zréwnowazonego rozwoju.

Sktad portfela kwalifikujgcego sie do SLL/Ujawnianie informacji i transparentnos¢

Pytanie 2: Jaki poziom transparentnosci nalezy zapewni¢ inwestorom w odniesieniu do
sektoréw reprezentowanych przez kredytobiorcéw w portfelu kwalifikujgcym sie do SLL,
stanowigcym podstawe SLLB?

Poziom transparentnosci zapewniany przez emitentéw powinien byé mozliwie jak najbardziej
kompleksowy, tak aby inwestorzy dysponowali aktualnymi i wystarczajgcymi informacjami do oceny
wynikow kredytobiorcow w zakresie zréwnowazonego rozwoju w ramach portfela kwalifikujgcych sie
kredytow SLL.

Na poziomie ram SLLB oznacza to koniecznos¢ przedstawienia przejrzystych informacji dotyczacych
objetych lub wykluczonych sektoréw dziatalnosci, wraz z kryteriami kwalifikowalnos$ci stosowanymi
przy wyborze bazowych kredytéw SLL.

W kontekscie sprawozdawczosci emitenci powinni szczegétowo opisywaé cele zréwnowazonego
rozwoju oraz postepy w ich realizacji. Wazine jest jednak zachowanie réwnowagi miedzy
przejrzystoscia a ochrong informacji poufnych. Zakres ujawnianych danych powinien réwniez
uwzglednia¢ potrzeby informacyjne réznych uczestnikéw rynku (np. dane wymagane do wdrozenia
polityki wykluczania lub ograniczania inwestycji), a takze obowigzujgce wymogi regulacyjne.
Spdjnosc sprawozdawczosci w czasie oraz zgodnos¢ z uznanymi standardami raportowania przyczynia
sie do dalszego rozwoju rynku obligacji SLLB.

Pytanie 3: Jakie dziatania powinni podjgé emitenci, aby osiggna¢ odpowiedni poziom
transparentnosci w przypadku podejscia 1 dotyczgcego wykorzystania srodkow?

Aby osiggng¢ odpowiedni poziom przejrzystosci zgodnie z podejSciem 1, opisanym w sekc;ji
,Wykorzystanie sSrodkéw” wytycznych SLLB:

1. Emitent powinien jasno okresli¢ wskazniki KPl powigzane z ,jednym celem zréwnowazonego
rozwoju” dla kwalifikujgcych sie kredytéw SLL oraz odpowiadajgce im cele SPT. Powinno to
obejmowaé¢ m.in. zakres dziatan objetych KPI, docelowe progi lub poziomy ambicji,
odpowiednie punkty odniesienia lub trajektorie (np. zgodno$¢ z Porozumieniem Paryskim w
przypadku kredytéw ukierunkowanych na dekarbonizacje), a takze podstawy walidacji celéw
— jesli takie istnieja.

Aby kredyt SLL kwalifikowat sie do refinansowania poprzez emisje SLLB, powinien zawiera¢ co

najmniej jeden zestaw KPI/SPT, ktory przyczynia sie do realizacji jednego celu zréwnowazonego

rozwoju.

2. W przypadku , dodatkowych KPI” — czyli wskaznikéw, ktére nie odnoszg sie bezposrednio do
jednego celu zréwnowazonego rozwoju — emitenci sg zachecani do ich uwzglednienia, o ile
wystepujg w kwalifikujgcych sie kredytach SLL. Celem jest zapewnienie inwestorom mozliwie
petnego zestawu informacji. Nalezy jednak pamieta¢, ze ze wzgledu na réznorodnos¢ KPI
dostepnych na rynku SLL, podejscie to moze nie zawsze by¢ mozliwe do zastosowania w



praktyce. W przypadku gdy nie wszystkie dodatkowe wskazniki KPl sg wymienione, emitenci
powinni przedstawi¢ opis procesdw, ktdre zostang ustanowione w celu oceny
akceptowalnosci tych wskaznikéw KPI/SPT, na przyktad poprzez odniesienie do rejestru
przyktadowych wskaznikéw KPI lub innych wytycznych lub praktyk ustanowionych przez kazdg
jurysdykcje lub region. Oczekuje sie przejrzystej sprawozdawczosci w odniesieniu do wszelkich
dodatkowych wskaznikéw KPI, ktére mogg zosta¢ dodane.

Taki poziom przejrzystosci umozliwi inwestorom ocene zgodnosci SLLB z ich celami w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju, pozostawiajgc jednoczesnie emitentom wystarczajgcg elastycznosc.

Pytanie 4: Jakie kwestie powinni wzig¢ pod uwage emitenci SLLB w odniesieniu do cech
finansowych lub strukturalnych portfela kwalifikujgcych sie SLL?

Podstawowgq zasadg, ktdrej nalezy przestrzegaéd, jest uwzglednienie Zasad Dotyczacych Kredytow
Powigzanych ze Zréwnowazonym Rozwojem (SLLP) przy tworzeniu portfela kwalifikujgcego sie do SLL,
stanowigcego podstawe kazdego SLLB. Obejmuje to zatem 3 Komponent Podstawowy Zasad
(,Charakterystyka kredytu”). Komponent ten podkresla fakt, ze ,zmiana marzy” jest najczestszym
przyktadem dostosowania charakterystyki kredytu, ale inne formy dostosowania nie s3 wykluczone,
dlatego potencjalni emitenci SLLB powinni mie¢ swobode rozwazania innych podejs¢ do zmiennych
charakterystyk finansowych lub strukturalnych.

Dyskwalifikacja, nieosiggniecie celow itp.

Pytanie 5: Co emitenci SLLB powinni wzigé pod uwage, rozwazajac okolicznosci, w ktérych SLL
mogg wymagac usuniecia z portfela kwalifikujgcych sie SLL?

Podejscie do zarzadzania portfelem kwalifikujgcych sie kredytéow SLL powinno by¢ jasno okreslone
przez kazdego emitenta w ramach SLLB.

Emitent powinien zapewni¢ przejrzystos¢ procesu oraz jasno zdefiniowac kryteria dyskwalifikacji
kredytow SLL, ktdre pierwotnie zostaty uwzglednione w portfelu.

Choc sytuacje skutkujgce wykluczeniem mogg nie wystepowac co roku, raporty dotyczgce postepow
powinny by¢ publikowane przynajmniej raz w roku.

Emitenci powinni mie¢ swiadomosé, ze tempo realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju moze sie
rozni¢ w poszczegdlnych latach ze wzgledu na czynniki zewnetrzne, warunki rynkowe czy inne
nieprzewidziane okolicznosci. Dlatego wazne jest, aby proces oceny byt elastyczny i odzwierciedlat
rzeczywisty postep w realizacji dtugoterminowych celéw. Emitenci powinni informowa¢ inwestoréw
— najlepiej z wyprzedzeniem, w ramach dokumentu ramowego — o wszelkich mechanizmach
elastycznosci dotyczgcych oceny wynikdw wzgledem celéw SPT (np. dopuszczalne przedziaty
wynikow).

Jesli kredytobiorca nie osiggnie zatozonych celéw zrdwnowazonego rozwoju w okreslonym czasie lub
nie wykaze istotnego postepu, emitent moze uznad, ze konieczna jest ponowna ocena i ewentualne
wykluczenie danego kredytu SLL z portfela. W takim przypadku emitent powinien zachowac petng
przejrzystosc i jasno przedstawic swoje podejscie do ponownych ocen oraz potencjalnych wykluczen.
Jesli dopuszcza sie mozliwos¢ ponownego wigczenia wykluczonych kredytow po osiggnieciu przez nie
wymaganych celéw, nalezy to réwniez jasno zakomunikowaé inwestorom w ramach dokumentu
ramowego. W przypadku niedoboru kwalifikujgcych sie kredytéw SLL w portfelu, emitent powinien
wskaza¢ przyczyny takiego stanu oraz opisa¢ tymczasowe rozwigzania dotyczgce alokacji srodkéw.
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Jesli to mozliwe, emitenci powinni rozwazy¢ informowanie inwestoréw o wielkosci portfela
kwalifikowanych kredytéw SLL oraz o docelowym buforze pomiedzy wartoscig portfela a catkowitg
wartoscig wyemitowanych obligacji SLLB — w celu zapewnienia réwnowagi miedzy Srodkami
pozyskanymi z emisji a ich alokacja.

Raportowanie

Pytanie 6: Jakie kwestie powinni wzig¢ pod uwage emitenci SLLB w sprawozdaniach dotyczgcych
alokac;ji?

Emitent powinien publikowac raporty raz w roku, a takze w odpowiednim momencie, jesli nastgpia
istotne zmiany w sktadzie portfela kwalifikowanych kredytéw SLL lub w statusie alokacji Srodkéw —
np. dotyczace wysokosci przydzielonych funduszy z emisji SLLB lub wielkosci portfela kwalifikowanych
SLL w trakcie trwania obligacji.

Raport powinien zawiera¢ informacje m.in. o sektorach dziatalnosci i lokalizacji geograficznej
kredytobiorcéw, roku zawarcia umowy oraz terminach zapadalnosci kredytéw SLL. Nalezy réwniez
uwzgledni¢ dane dotyczgce kredytow, ktére utracity lub odzyskaty kwalifikowalnosé, a takze nowo
dodanych pozycji w portfelu. Ze wzgledu na poufno$é dane te mogg by¢ prezentowane w formie
zagregowanej.

Dobrg praktyka jest rowniez: (i) jasne okreslenie metodologii obliczania wykorzystanych srodkéw, np.
czy jest to Srednia wartos$¢ z okresu sprawozdawczego, czy stan na dzien raportu; (ii) w przypadku
istnienia nieprzydzielonych srodkéw — wskazanie przewidywanego harmonogramu ich petnej
alokacji, o ile jest to mozliwe.

Pytanie 7: W jaki sposéb emitenci SLLB powinni podchodzi¢ do sprawozdawczosci wynikéw?

W przypadku SLLB gtéwny nacisk w raportowaniu powinien by¢ potozony na postepy w realizacji
wybranych wskaznikéw KPI i celdéw SPT, a nie na bezposredni wptyw wynikajgcy z wykorzystania
srodkow.

Jak wskazano w wytycznych SLLB, emitenci powinni raportowac ,informacje dotyczgce wskaznikéw
KPI/SPT, w tym ich realizacji, w powigzaniu z sektorami dziatalnosci kredytobiorcéw”. Oznacza to, ze
raportowanie powinno koncentrowac sie na ocenie postepow kredytobiorcéow w realizacji celéw SPT
dla odpowiednich KPI, a nie na szczegétowym opisie wptywu srodkéw z kredytéw. Dzieki temu
inwestorzy bedg mogli analizowa¢, w jaki sposéb dana obligacja SLLB wspiera realizacje ,,jednego celu
zrébwnowazonego rozwoju” okreslonego przez emitenta w ramach SLLB, np. dekarbonizacji.

Emitenci powinni réwniez co roku przedstawia¢ szczegétowy podziat KPI. W przypadku braku takiej
mozliwosci, dopuszczalne jest przedstawienie podziatu KPI wedtug tematyki.

Jesli wybrane KPIl odnoszg sie bezposrednio do mierzalnych efektow spotecznych lub srodowiskowych
(np. redukcji emisji gazow cieplarnianych), emitenci mogg uwzgledni¢ zagregowane dane w swoich
raportach. Nalezy jednak zachowaé ostroznos$¢ i nie przypisywac sobie bezposredniego wptywu tych
dziatan, poniewaz emitent petni jedynie role wspierajgcg lub umozliwiajgcg osiggniecie tych efektow
przez kredytobiorcéw. Takie zagregowane dane powinny by¢ traktowane jako sposéb komunikowania
korzysci zréwnowazonego rozwoju wynikajgcych z portfela kwalifikujgcych sie kredytow SLL, a
zastosowana metodologia ich obliczania powinna by¢ jasno przedstawiona.
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Emitenci powinni réwniez ujawnia¢ wszelkie ponowne oceny, korekty lub zmiany dotyczace KPI, SPT,
wartosci bazowych lub zakresu KPI.
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