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ZASTRZEZENIE: ,W celu unikniecia watpliwosci, oficjalng wersjg dokumentu jest angielska wersja
wytycznych dotyczgcych Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwéj Srodowiska opublikowana
w sekcji poswieconej zrdwnowazonym finansom na stronie internetowej ICMA. Niniejsze ttumaczenie
ma charakter wytgcznie informacyjny”.

Wprowadzenie

Wiele Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska, kluczowych dla faricucha wartosci
Zielonych Projektéw, nie jest samych w sobie wyraZnie uznawanych za zielone, lecz pozostaje
krytycznych dla tych kwalifikujgcych sie Zielonych Projektéw. Niniejszy dokument ma na celu
dostarczenie wytycznych dotyczacych takich Projektow Wspierajgcych Zréwnowazony Rozwdj
Srodowiska, obejmujacych zaréwno emisje gazéw cieplarnianych indukowane, jak i unikniete, a takze
zarzadzanie powigzanymi ryzykami srodowiskowymi i spotecznymi. Obejmuje to okreslenie roli jaka
Projekty Wspierajgce Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska odgrywajg w przyspieszaniu i zwiekszaniu
skali przejScia na gospodarke niskoemisyjng zgodnie z celami Porozumienia Paryskiego, przy
jednoczesnym uznaniu ztozonoscitancuchdw wartosci i wyzwan zwigzanych z wieloma zastosowaniami
korncowymi.

Wytyczne te zostaty sformutowane przez Komitet Wykonawczy Principles (Executive Committee of the
Principles) w oparciu o zalecenia specjalnej grupy zadaniowej ds. Principles w celu ukierunkowania
praktyk rynkowych w oparciu o istniejgce definicje, promowania przejrzystosci emitentéw i ochrony
integralnosci rynku. Uwzgledniajg one oficjalne i rynkowe wytyczne dotyczgce dziatan Wspierajgcych,
ktére obejmuja:

- Art. 16 rozporzadzenia UE w sprawie taksonomii

- Wspdlne zasady IDFC dotyczgce Sledzenia finansowania dziatan tagodzgcych zmiany klimatu
(wersja 4, grudzien 2023 r.)

- Notatka przeglagdowa GFANZ dotyczgca skalowania finansowania transformacji i dekarbonizacji
realnej gospodarki (grudzien 2023 r.)

Jak szczegdtowo opisano ponizej, kwalifikowalnos¢ Projektéw Wspierajgcych Zrownowazony Rozwdj
Srodowiska opiera sie na okreélonych kryteriach (1), a takze na przejrzystoéci w zakresie koricowego
wykorzystania (Il). Oba atrybuty (I i ll) sg niezbedne do zakwalifikowania Projektu Wspierajgcego
Zréwnowazony Rozwdéj Srodowiska. Dodatkowe wytyczne sg réwniez zawarte w punkcie (I11).

l. Szczegotowe kryteria kwalifikowalnosci projektow sprzyjajacych
ekologizacji

Ttumaczenie jezyka polskiego dzieki uprzejmosci Franklin Templeton International Services S.a r.l.
i sprawdzone przez Deutsche Bank


https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-enabling-projects-guidance
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en#legislation
https://www.eib.org/attachments/documents/mdb_idfc_mitigation_common_principles_en.pdf
https://www.eib.org/attachments/documents/mdb_idfc_mitigation_common_principles_en.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/63/2023/11/Transition-Finance-and-Real-Economy-Decarbonization-December-2023.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/63/2023/11/Transition-Finance-and-Real-Economy-Decarbonization-December-2023.pdf

Projekty Wspierajgce Zrownowazony Rozwdj Srodowiska podlegajg wszystkim kryteriom opisanym

ponizej:

Podsumowanie \

Niezbedne dla
tancucha wartosci
Zielonego
Projektu

Szczegotowe kryteria
Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska jest niezbedny do
opracowania i/lub wdrozenia taricucha wartosci Zielonego Projektu. Zielony Projekt,
ktéry obejmuje zardwno inwestycje, jak i dziatania, to taki, ktéry przynosi wyrazne
korzysci dla $Srodowiska, zgodnie z opisem zawartym w Zasadach dotyczgcych
Zielonych Obligacji (Green Bond Principles, w skrdcie GBP).

Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska jest niezbednym
elementem taricucha wartosci Zielonego Projektu, ale sam w sobie niekoniecznie ma
bezposredni pozytywny wptyw na srodowisko.

Pozycja Projektu Wspierajagcego Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska w faricuchu
wartosci projektu ekologicznego powinna by¢ jasno okreslona i/lub umieszczona w
odpowiednim kontekscie.

We wszystkich przypadkach Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska
powinien pozostac niezbednym elementem Zielonych Projektéw w scenariuszach
zerowe] emisji netto oraz srednio- i dtugoterminowych planach transformacji. W
zwigzku z tym, ze scenariusze zerowej emisji netto sg czesto aktualizowane, Projekty
Wspierajgce Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska i/lub Zielone Projekty moga ulegaé
zmianom w czasie.

Unikniecie
putapki weglowej

Projekty Wspierajace Zréwnowazony Rozwéj Srodowiska nie powinny prowadzié do
utrwalenia dziatan powodujgcych wysokg emisje gazéow cieplarnianych w
poréwnaniu z innymi rozwigzaniami wykonalnymi pod wzgledem technologicznym
i/lub opfacalnymi komercyjnie, w tym na poziomie Projektu Wspierajgcego
Zréwnowazony Rozwdéj Srodowiska.

Utrwalenie emisji dwutlenku wegla wystepuje zazwyczaj wtedy, gdy infrastruktura
lub aktywa o wysokiej emisji s3 nadal wykorzystywane, pomimo mozliwosci
zastgpienia ich alternatywami o niskiej emisji/niskiej zawartosci wegla. Nie ma
jednak jednej definicji utrwalenia emisji dwutlenku wegla, poniewaz moze ono
zaleze¢ od lokalnego kontekstu. W zwigzku z tym przejscie do scenariuszy zerowej
emisji netto, a w szczegdlnosci odejscie od paliw kopalnych, nalezy rozpatrywaé w
Swietle krajowych, regionalnych i/lub sektorowych planéw transformacji (np.
krajowych wktadéw i zwigzanych z nimi wytycznych, taksonomii, sektorowych
podejsé¢ do dekarbonizacji itp.)

Jasne, wymiernei
mozliwe do
przypisania
korzyscidla
srodowiska

Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska musi zapewniaé jasne,
wymierne i mozliwe do przypisania korzysci dla srodowiska, oparte na
rzeczywistym wptywie lub szacunkach potencjalnych wynikéw zrealizowanych
Zielonych Projektéw i oceniane na podstawie podejscia opartego na analizie cyklu
zycia, jasno okreslajgcego zatozenia (np. dotyczace emisji gazéw cieplarnianych,
zuzycia wody, odpaddw itp.) zrealizowanych zielonych projektow w poréwnaniu z
alternatywa nieekologiczng lub scenariuszem bazowym.

Przejrzysto$é ma szczegdlne znaczenie w przekazywaniu informacji o oczekiwanym
i/lub osiggnietym wptywie projektow. Oprécz jakosciowych wskaznikdw wydajnosci,
w miare mozliwosci zaleca sie rowniez stosowanie ilo$ciowych wskaZnikow
wydajnosci wykazujgcych pozytywny wptyw na srodowisko w ramach Projektu
Wspierajgcego Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska, takich jak unikniete emisje, wraz
z ujawnieniem kluczowej metodologii i/lub zatozen zastosowanych w ilosciowym
okresleniu, w tym czynnikéw przypisania.




Podsumowanie \

Szczegétowe kryteria
Zaleca sie przyporzadkowanie Projektu Wspierajgcego Zrédwnowazony Rozwdj
Srodowiska do jednej lub kilku kwalifikujgcych sie kategorii Zielonych Projektéw
wymienionych w GBP, przy czym nalezy pamietaé, ze kategorie te nie s3
wyczerpujgce (patrz Ill).

Zminimalizowanie
negatywnego
wptywu
spotecznego lub
srodowiskowego

Projekty Wspierajace Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska powinny wykazaé, ze
odpowiednio zarzadzaja zidentyfikowanymi skutkami i ryzykiem srodowiskowym
i spotecznym. Emitentom zaleca sie zapewnienie, aby same Projekty Wspierajgce
Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska nie powodowaly zadnych istotnych
negatywnych skutkéw spotecznych, zgodnie z oficjalnymi lub rynkowymi
taksonomiami i standardami' . Podobnie emitenci powinni zapewni¢, aby Projekty
Wspierajace Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska nie miaty znaczacego negatywnego
wptywu na inne cele $rodowiskowe? . Emitenci powinni w sposdb przejrzysty
przedstawi¢ procesy, za pomocg ktérych identyfikujg i zarzadzajg postrzeganymi
ryzykami srodowiskowymi i spotecznymi, a takze minimalne standardy i struktury
zarzadzania, ktdre zostaty wdrozone w celu tagodzenia negatywnych skutkdow.

Emitentom nalezy réwniez w sposéb przejrzysty przedstawi¢ istotne skutki
zwigzane z realizowanymi przez nich Projektami Wspierajgcymi Zréwnowazony
Rozwdj Srodowiska. Obejmuje to co najmniej jeden z nastepujgcych elementéw:

- Zgodnos¢ z odpowiednimi taksonomiami

- Zgodnosc z sektorowymi planami dziatania w zakresie technologii dekarbonizacji
- Benchmarking w odniesieniu do najlepszych dostepnych technik i technologii

- Poréwnanie z normami branzowymi

- Wyniki wzgledne w poréwnaniu z podobnymi podmiotami

- Poprawa w stosunku do wtasnych wynikéw historycznych

Bedzie to integralny element kryteriow kwalifikowalnosci, ktéry pozwoli
inwestorom podja¢ swiadoma decyzje dotyczgcy ogdlnych zalet danej dziatalnosci.

Il. Przejrzystosc¢ w zakresie koncowego wykorzystania

Zazwyczaj Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska ma wiele potencjalnych zastosowan
koncowych, ktére nie ograniczajg sie wytgcznie do umozliwionych Zielonych Projektéw. Niezaleznie od
poziomu identyfikowalnosci konkretnego uzytkownika koncowego w ramach umozliwionego
Zielonego Projektu, nalezy wykazac¢ korzysci dla sSrodowiska. Wykazanie to moze opierac sie albo na
tym, w jaki sposéb Projekt Wspierajgcy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska jest obecnie
wykorzystywany, albo na tym, w jaki sposéb moze on prowadzi¢ do przyspieszenia rozwoju wspartych
Zielonych Projektdw w miare uptywu czasu, z wyraznym odniesieniem do harmonogramoéw.

W stosownych przypadkach emitent moze zdecydowa¢ o zaliczeniu Projektu Wspierajgcego
Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska w catosci do Zielonej Obligacji lub o zastosowaniu podejécia
proporcjonalnego w zaleznosci od przeznaczenia koncowego (znanego lub szacowanego). W kazdym
przypadku wybrane podejscie musi by¢ jasno przedstawione inwestorom.

1 Na przyktad — w stosownych przypadkach — minimalne zabezpieczenia spoteczne okreélone w taksonomii UE, Dziesie¢
Zasad Global Compact ONZ i/lub Wytyczne OECD dotyczgce Nalezytej Staranno$ci w zakresie Odpowiedzialnych taricuchow

Dostaw Mineratéw.

2 Takie jak fagodzenie zmian klimatu, przystosowanie sie do zmian klimatu, zrdwnowazone wykorzystanie i ochrona
zasobow wodnych i morskich, przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola
oraz ochrona i odbudowa réznorodnosci biologicznej i ekosystemdw.



https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
https://unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles
https://unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles
https://mneguidelines.oecd.org/mining.htm

Mozna rozwazy¢ nastepujgce scenariusze:

1. W przypadku gdy uzytkownik koricowy jest znany i w duzej mierze mozliwy do zidentyfikowania,
nalezy ujawnié udziat dziatalnosci stuzgcej koncowemu wykorzystaniu we wspartym Zielonym
Projekcie.

2. W przypadku gdy uzytkownik koricowy nie jest znany, mozna wykorzysta¢ solidne i wymierne
zatozenia zewnetrzne (w tym dane zastepcze) w celu wykazania jego roli w rozwoju
kwalifikujgcych sie Zielonych Projektédw lub ich segmentu rynku. Na przykfad, w oparciu o
specyfike techniczng danej dziatalnosci, obecne i przyszte zastosowania na rynku globalnym?3
oraz/lub udziat w rynku (potwierdzony wiarygodnymi danymi rynkowymi pochodzgcymi od
renomowanych podmiotéw zewnetrznych #), mozna ustali¢ zwigzek z prawdopodobnym
wykorzystaniem w kwalifikujgcych sie Zielonych Projektach. Zatozenia zewnetrzne powinny by¢
rowniez monitorowane i dostosowywane pod katem integralnosci i solidnosci w trakcie okresu
waznosci obligacji. W tych warunkach projekt mozna uznaé za Wspierajacy Zréwnowazony Rozwaj
Srodowiska na podstawie dalszych informacji ujawnionych przez emitentéw w dokumentach
emisji oraz w ramach ich rocznego sprawozdania dotyczgcego Zielonych Obligacji. Informacje te
powinny byé na biezgco aktualizowane i przekazywane w trakcie okresu waznosci obligacji.

. Dodatkowe wytyczne

Zgodnosc¢ z Zasadami Zielonych Obligacji (Green Bond Principles)

Emitentami Zielonych Obligacji obejmujgcych Projekty Wspierajgce Zréwnowazony Rozwdj
Srodowiska powinni dostosowac sie do GBP i pamietaé w szczegdlnosci o zaleceniu zawartym w sekgji
2 ,Proces oceny i wyboru projektéw”, aby przedstawia¢ przekazywane informacje ,w kontekscie
nadrzednych celdw, strategii, polityki i/lub proceséw emitenta zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem Srodowiska”.

Przyktadowe sektory

Projekty Wspierajace Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska majg zastosowanie przede wszystkim w
nastepujgcych sektorach®, gdy jest to konieczne do opracowania i/lub wdrozenia faricucha wartosci®
umozliwiajgcego realizacje Zielonego Projektu. Lista ta ma charakter orientacyjny, nie jest
wyczerpujgca i nie ma okreslonej kolejnosci:

e Gornictwo i metale (przyporzadkowane na przyktad do kategorii Zielonych Projektéw w zakresie
czystego transportu, gdy sg wykorzystywane w pojazdach elektrycznych)

e Materiaty i sprzet budowlany (przypisane na przyktad do kategorii Zielonych Projektéw
dotyczacych zapobiegania zanieczyszczeniom i kontroli zanieczyszczen, gdy sg wykorzystywane do
ograniczenia emisji do atmosfery)

e Chemikalia i chemikalia specjalistyczne (przypisane na przyktad do kategorii Zielonych Projektéw
w zakresie zielonych budynkdéw, gdy sg wykorzystywane do produkcji materiatéw izolacyjnych)

3 Pochodzgce ze scenariuszy zewnetrznych, takich jak scenariusze IEA.

4 Na przyktad w przypadku metali obecny popyt ze strony uzytkownikéw koficowych moze by¢ udokumentowany przez
lokalne podmioty publiczne, takie jak USG Mineral Commodity Summaries, oraz arkusze informacyjne SCRREEN
przygotowane przez UE. Szacunki dotyczace przysztego popytu moga by¢ dostarczone przez zewnetrznych dostawcéw
danych, takich jak Wood Mackenzie i CRU, w oparciu o krotko- i dtugoterminowe prognozy dotyczace rynku swiatowego.

> Sektory te zostaty uznane przez grupe zadaniowg 2024 Green Enabling za najbardziej istotne i majgce podstawowe znaczenie
w kontekscie niniejszej definicji. Lista przyktadow i kontrprzyktadéw znajduje sie w liscie kontrolnej.

6 GBP wyraznie uznaje kilka szerokich kategorii kwalifikowalnosci Zielonych Projektow, ktére przyczyniaja sie do realizacji
celéw srodowiskowych, takich jak: tagodzenie zmian klimatu, przystosowanie sie do zmian klimatu, ochrona zasobéw
naturalnych, ochrona réznorodnosci biologicznej oraz zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola.



https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model
https://www.usgs.gov/centers/national-minerals-information-center/mineral-commodity-summaries
https://scrreen.eu/crms-2023/
https://www.woodmac.com/industry/
https://www.crugroup.com/en/
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2025-updates/Green-enabling-checklist-June-2025.xlsx

e Sieci teleinformatyczne i telekomunikacyjne (przypisane na przyktad do kategorii Zielonych
Projektow dotyczacych efektywnosci energetycznej, gdy sg wykorzystywane w inteligentnych
sieciach energetycznych)

e Produkcja czesci i komponentdéw przemystowych (przypisane na przyktad do kategorii Zielonych
Projektow w zakresie energii odnawialnej, gdy s wykorzystywane do rozwoju sieci
energetycznych)

Raportowanie wptywu

Emitentami Zielonych Obligacji obejmujgcych Projekty Wspierajgce Zrownowazony Rozwdj
Srodowiska powinni doktadnie rozwazyé ryzyko podwdjnego liczenia wptywu wynikajgce z takiego
raportowania w odniesieniu do Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwéj Srodowiska. Moga
oni zapozna¢ sie z ogdlnymi wytycznymi dotyczacymi unikania podwdjnego liczenia dostepnymi w
Podreczniku Wytycznych dotyczacych Principles.



https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/guidance-handbook-and-q-and-a/

Aneks — Czesto zadawane pytania (FAQ)
Definicja

Pytanie 1 Jaka jest réinica miedzy ,Zielonymi Projektami” a ,Projektami Wspierajacymi
Zréwnowazony Rozwéj Srodowiska”?

Zgodnie z definicjg zawartg w GBP, Zielony Projekt to taki, ktérego gtéwnym celem jest przyniesienie
korzysci dla srodowiska. W GBP wyrdzniono kilka szerokich kategorii Zielonych Projektow, ktére
przyczyniajg sie do realizacji celdw srodowiskowych, takich jak: fagodzenie zmian klimatycznych,
dostosowanie do zmian klimatycznych, gospodarka o obiegu zamknietym, zréwnowazone
wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych, ochrona zasobdéw naturalnych, ochrona réznorodnosci
biologicznej oraz zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola. Przyktadami Zielonych Projektéw sa
farmy stoneczne, turbiny wiatrowe i inicjatywy zwigzane z ponownym zalesianiem.

Z drugiej strony, szereg dziatan , wspierajgcych” nie jest obecnie uwazanych za zielone same w sobie,
ale sg one niezbedne dla tych kwalifikujgcych sie kategorii. Przyktady takich projektéw obejmuja
wydobycie miedzi dla technologii energii odnawialnej lub produkcje kabli energetycznych dla sieci
elektrycznych. Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska jest niezbednym elementem
tancucha wartosci Zielonego Projektu, szczegdlnie w odniesieniu do jego rozwoju, produkcji, wdrozenia
lub skalowania, nawet jesli sam w sobie nie przynosi bezposrednich korzysci dla srodowiska. Projekty
Wspierajgce tworzg warunki niezbedne do powodzenia i istnienia Zielonych Projektéw. Ponadto,
zgodnie z wytycznymi dotyczacymi Projektéw Wspierajgcych Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska,
projekty te nie powinny prowadzi¢ do utrwalenia dziatan powodujacych wysokg emisje gazow
cieplarnianych.

Chociaz Zielone Projekty mogg by¢ rowniez uznawane za Projekty Wspierajgce Zréwnowazony Rozwdj
Srodowiska, jeslisame w sobie maja znaczacy wptyw na $rodowisko i sa niezbedne dla innych Zielonych
Projektéw (w tym tych w ramach niektérych taksonomii), nie wszystkie Projekty Wspierajgce s z
koniecznosci i zwyczajowo uznawane za Zielone Projekty same w sobie.

Podstawowym aspektem Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska sg ich
uzytkownicy koncowi, z ktérych niektérzy mogg miec znaczacy szkodliwy wptyw na srodowisko, na
przyktad poprzez wysoka emisje gazow cieplarnianych w catym cyklu zycia.

Pytanie 2 Czy finansowanie Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwéj Srodowiska uznaje sie
za , finansowanie transformacji”’?

Chociaz obecnie nie ma powszechnie uzgodnionej definicji ,finansowania transformacji”, nalezy
podkreéli¢, ze pojecie ,Projektéw Wspierajgcych Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska” rézni sie od
pojecia ,finansowania transformacji”. Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwéj Srodowiska jest
niezbednym elementem fancucha wartosci Zielonego Projektu, ale sam w sobie niekoniecznie ma
bezposredni pozytywny wptyw na srodowisko. Zielony Projekt musi przynosi¢ wyrazne korzysci dla
Srodowiska: oczekuje sie, ze bedzie on zgodny z kryteriami i progami okreslonymi w odpowiednich
taksonomiach lub standardach rynkowych i najprawdopodobniej bedzie pasowat do jednej z kategorii
Zielonych Projektdw okreslonych w podstawowym elemencie 1 w GBP, przy czym nalezy pamieta¢, ze
nie sg one wyczerpujace.

Ponadto kluczowym kryterium Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska jest
unikanie utrwalenia dziatan powodujgcych wysoka emisje gazow cieplarnianych (putapka weglowa),
przy czym nalezy zauwazy¢, ze nie ma jednej definicji tych dziatan, poniewaz moze ono zaleze¢ od
lokalnego kontekstu. Zgodnie z wytycznymi dotyczacymi Projektéw Wspierajgcych Zréwnowazony
Rozwdj Srodowiska, utrwalenie dziatar powodujacych wysoka emisje gazéw cieplarnianych wystepuje



zazwyczaj wtedy, gdy infrastruktura lub aktywa o wysokiej emisji s3 nadal wykorzystywane, mimo
mozliwosci zastgpienia ich alternatywami o niskiej emisji/niskiej zawartosci wegla. Chociaz
koncepcyjnie projekty wspierajgce transformacje moga rowniez miec na celu wspieranie przejscia na
gospodarke o mniejszej intensywnosci emisji dwutlenku wegla, to jednak projekt wspierajgcy
transformacje moze nadal wigzaé sie z pewnym utrwaleniem utrwalenia dziatan powodujgcych wysoka
emisje dwutlenku wegla. W kazdym razie kluczowe znaczenie ma to, aby projekty wspierajgce
transformacje pomagaty emitentowi w osiggnieciu zerowej emisji netto w oparciu o wiarygodng
strategie transformaciji, np. zgodng z podrecznikiem Climate Transition Finance Handbook.

Finansowanie transformacji zostato zdefiniowane przez niektére zainteresowane strony, takie jak UE i
GFANZ, jako narzedzie finansowania inwestycji majgcych na celu zmniejszenie obecnych wysokich
emisji gazéw cieplarnianych lub innych skutkéw dla sSrodowiska oraz przejscie na gospodarke neutralng
dla klimatu i zréwnowazona.

Podsumowujac, aby projekt mdgt zosta¢ uznany za Projekty Wspierajgce Zrownowazony Rozwdj
Srodowiska, nie powinien prowadzi¢ do utrwalenia dziatai powodujacych wysokg emisje gazéw
cieplarnianych i powinien by¢ zgodny z odpowiednimi standardami rynkowymi i taksonomiami.

Pytanie 3 W jaki sposéb dokument ,Wytyczne dotyczace Projektdw Wspierajacych Zrownowazony
Rozwdj Srodowiska” odnosi sie do Zasad Zielonych Obligacji (GBP)? Czy dziatania
wspierajace mozna uznac za dodatkowa (11.) kategorie Zielonych Obligacji, zgodnie z GBP?

Zgodnie z definicja zawartg w dokumencie ,Wytyczne dotyczace Projektdw Wspierajgcych
Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska”, Projekty Wspierajace moga byé przyporzadkowane do kategorii
kwalifikujgcych sie do Zielonych Obligacji, aby mozna je byto uznac za projekty sprzyjajgce ekologizaciji.

Zgodnie z wersjg GBP z czerwca 2025 r.: ,GBP uznaja, ze Projekty Wspierajgce Zrdwnowazony Rozwéj
Srodowiska moga by¢ niezbednym elementem rozwoju i/lub wdrozenia kwalifikowalnego Zielonego
Projektu. Wszystkie Projekty Wspierajagce Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska powinny zapewniac
wyrazne korzysci dla srodowiska i gwarantowac ochrone przed potencjalnymi negatywnymi skutkami
dla srodowiska i spoteczenstwa”.

W zwigzku z tym dziatania wspierajgce nie powinny by¢ klasyfikowane jako jedenasta kategoria, ale sg
niezbedne dla istniejgcych dziesieciu kwalifikujgcych sie kategorii GBP i uwazane za przekrojowe w
stosunku do nich (tj. uwzgledniajac taricuch wartosci Zielonych Projektéw nalezgcych do ktérejkolwiek
z istniejgcych kwalifikujgcych sie kategorii GBP, przy czym nalezy zauwazy¢, ze nie sy one wyczerpujgce)
i pod warunkiem, ze sg zgodne z opublikowanym dokumentem zawierajgcym Wytyczne.

Emitenci mogg odniesc¢ sie do przyktadowej listy kontrolnej abyznalezéilustracyjne przykfady tego, jak
moze to zostad przedstawione w kategorii kryteriéw dotyczacych Przeznaczenia Srodkéw.

Projekty Wspierajace Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska mogg odnosic sie zaréwno do tych, ktére sa
w petni poswiecone zielonym kategoriom kwalifikowalnym (np. sprzet przeznaczony wytgcznie do
rozwigzan klimatycznych), jak i do projektow, w przypadku ktérych zielone kategorie kwalifikowalne
stanowig tylko czes¢ ich rynku koricowego (np. sprzet wykorzystywany zaréwno w rozwigzaniach
klimatycznych, jak i technologiach wysokoemisyjnych).

Uzytkownicy koncowi

Pytanie 4 Jaka widoczno$¢é musi miec firma w odniesieniu do uzytkownikéw korcowych swoich
produktéw, aby kwalifikowac¢ sie jako Projekt Wspierajagcy Zréwnowaziony Rozwdj
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Srodowiska? Jesli tylko jedna cze$¢ produktéow ,wspierajacych” jest wykorzystywana do
dziatan zielonych, czy ta konkretna cze$¢ produkcji mozie byé oznaczona jako
,Wspierajgca”? Czy mogliby Panstwo bardziej szczegétowo opisaé wykorzystanie danych
zastepczych (proxy)?
W idealnym przypadku emitenci mieliby petny wglad w dane uzytkownikéw koricowych/odbiorcéw, co
zapewnitoby petng przejrzystoé¢ i pewnoéé, ze Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwéj Srodowiska
jest ostatecznie wykorzystywany w ramach/na potrzeby Zielonych Projektéw. W niektdrych
przypadkach umowy o zachowaniu poufnosci miedzy emitentami a uzytkownikami koricowymi moga
ograniczac petng przejrzysto$s¢ w zakresie kornicowego wykorzystania. W takich przypadkach emitent
powinien wykazac sie jak najwiekszg przejrzystoscig. W przypadku braku wgladu w uzytkownikéw
korcowych emitenci mogg polegac na danych zastepczych, takich jak scenariusze IEA i wiarygodne
dane rynkowe/badania, aby sformutowaé rozsadne zatozenia dotyczgce sektoréw, ktore
prawdopodobnie bedg odbiorcami, oraz ostatecznego przeznaczenia. Podejscie to jest mniej
przejrzyste, ale moze by¢ jedyng realng drogg w przypadkach, gdy miedzy dziataniem wspomagajacym
a ostatecznym projektem ekologicznym znajduje sie zbyt wielu posrednikéw lub gdy uzytkownicy
koncowi nie sg w petni identyfikowalni.

Jesli emitent ma wglad w to, ze tylko czes¢ produktéw wspierajgcych jest wykorzystywana do dziatan
zielonych (bezposrednio lub za posrednictwem wskaznikdw zastepczych), zaleca sie podjecie staran w
celu zastosowania podejscia proporcjonalnego w zaleznosci od koricowego wykorzystania (w oparciu
o szacunki przychodéw, przyszte umowy lub podpisane umowy zakupu, wielko$¢ lub inne istotne
podstawy i ujawnione w sposdb przejrzysty). Koszt Projektu Wspierajgcego Zréwnowazony Rozwaj
Srodowiska powinien byé w catosci wykorzystany na potrzeby Zielonych Obligacji tylko wtedy, gdy
istnieje uzasadniony poziom pewnosci, ze zdecydowana wiekszos¢ Projekdéw Wspierajgcych
Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska przyczynia sie do dziatan zielonych.

Emitent powinien jasno przedstawi¢ podejscie przyjete w celu okreslenia przeznaczenia koncowego
oraz uzasadnienie takiego podejscia.

Ujawnianie informacji przed emisja

Pytanie 5 Czy korzysci muszg by¢ mozliwe do oszacowania ex-ante (przed faktem), aby dziatanie
mogto zosta¢ uznane za ,wspierajgce”?

Zgodnie z wymogami dokumentu ,Wytyczne dotyczgce Projektéw Wspierajgcych Zréwnowazony
Rozwdj Srodowiska”, Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska musi zapewniaé jasne,
wymierne i mozliwe do przypisania korzysci dla srodowiska. Korzysci te mogg miec charakter ilosciowy
lub jakosciowy i odnosic sie do przewidywanych korzysci dla Srodowiska wynikajgcych z ostatecznego
Zielonego Projektu (z danymi takimi jak szacowana ilo$¢ uniknietych emisji), do ktdrego przyczynia sie
Projekt Wspierajgcy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska. Emitenci mogg zapozna¢ sie z przyktadowa
listg kontrolng, aby uzyska¢ ilustracyjne przykfady tego, jak mozna to przekazac ex ante.

Transparentno$é ma kluczowe znaczenie w przekazywaniu informacji o oczekiwanym i/lub osiggnietym
wptywie projektéow. Oprdcz jakosciowych wskaznikéw wydajnosci, w miare mozliwosci zaleca sie
rowniez stosowanie ilosciowych wskaznikdw wydajnosci wykazujgcych pozytywny wptyw na
Srodowisko w ramach Zielonego Projektu, takiego jak unikniete emisje, wraz z ujawnieniem kluczowej
metodologii i/lub zatozen zastosowanych w ilosciowym okresleniu, w tym wspdtczynnika przypisania.

Uznaje sie, ze obecnie nie ma powszechnie przyjetej metodologii przypisywania korzysci
Srodowiskowych danej dziatalnosci w catym taricuchu wartosci.
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Raportowanie

Pytanie 6 W jaki sposéb unika sie podwadjnego liczenia miedzy podmiotem wspierajacym a
podmiotem, ktéremu umozliwiono realizacje projektu? W jaki sposéb nalezy odréznic
Projekt Wspierajacy Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska od Zielonych Projektéw w
sprawozdaniach emitenta dotyczacych alokac;ji?
GBP i Zharmonizowane Ramy Sprawozdawczosci Wptywu (the Harmonised Framework for Impact
Reporting) majg na celu poprawe przejrzystosci w zakresie sprawozdawczosci alokacji i wptywu takich
alokacji. Emitenci Zielonych Obligacji uwzgledniajgcy projekty umozliwiajgce realizacje celéw zielonych
powinni dokfadnie rozwazyé ryzyko podwdjnego liczenia wptywu wynikajacego z oddzielnego
raportowania wptywu Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska i Zielonych
Projektow, w stosownych przypadkach. Raportowanie wptywu i zwigzana z tym metodologia powinny
byé w przejrzysty sposob przekazywane uczestnikom rynku, z wyraznym okresleniem stopnia
przypisania zastosowanego do bazowego Zielonego Projektu.

Emitentom mogg rozwazy¢ konkretne metodyki dotyczgce uniknietych emisji lub redukcji emisjii jasno
przedstawi¢ zastosowang metodyke, odpowiednig linie bazowa i/lub scenariusz bazowy, w
stosownych przypadkach, oraz sposéb zarzadzania atrybucjg. Emitenci mogg odwotaé sie do
wytycznych dotyczacych unikania podwdéjnego liczenia, dostepnych w Wytycznych dotyczgcych
Principles.

Uznaje sie, Zze nie ma powszechnie przyjetej metodologii przypisywania korzysci srodowiskowych danej
dziatalnosci w catym tancuchu wartosci i najczesciej mozna jg jedynie oszacowac (w odniesieniu do
kosztéw, podziatu wartosci dodanejitp.) i przedstawi¢ w oparciu o najlepsze dostepne dane. Niektérzy
emitenci mogg zdecydowac sie nie przystepowac do takiego przypisywania. W kazdym przypadku
emitenci powinni przedstawi¢ przejrzystg metodologie raportowania wptywu i przyja¢ ostrozne
podejscie przy ocenie catkowitego wptywu.

Pytanie 7 W jaki sposéb nalezy omawia¢ lub raportowac¢ potencjalny wptyw, jesli ostateczny
uzytkownik koricowy nie jest wyraznie znany?
W przypadku gdy do zilustrowania prawdopodobnego lub potencjalnego wykorzystania w ramach
Zielonych Projektéw (zgodnie z Wytycznymi dotyczgcymi Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony
Rozwdj Srodowiska) wykorzystano solidne i wymierne zatozenia zewnetrzne, te same zatozenia mozna
wykorzystac jako podstawe do poinformowania uczestnikdw rynku o potencjalnym wptywie, jaki moze
mie¢ taki przypadek uzycia. Emitentom nalezy zwrdci¢ uwage na koniecznos¢ przedstawienia
kontekstu i uzasadnienia dla tego wskazania (na przyktad wktadu, jaki projekt umozliwiajgcy realizacje
zielonych projektow wnosi do projektu, ktéry ma zostal zrealizowany) oraz, w stosownych
przypadkach, wszelkich zatozen, kryteridw technicznych lub poréwnan, ktére zostaty wykorzystane do
poparcia obliczen (na przyktad w odniesieniu do kolejnej najlepszej alternatywy). Zaleca sie ujawnienie
zrédta oraz ocene metodologii szacowania takich skutkéw przez zewnetrznego recenzenta i
dostosowanie jejdo najlepszych standardéw i praktyk rynkowych, jezeli jest to wtasciwe lub wykonalne.

Emitenci powinni zachowaé ostrozno$é, aby nie wprowadza¢ w btgd co do potencjalnych lub
oczekiwanych korzysci, jakie mogg przynies¢ ich Projekty Wspierajgce Zréwnowazony Rozwdj
Srodowiska, i powinni opiera¢ wszelkie wskazania na powszechnie przyjetych metodologiach lub
normach technicznych, o ile s3 one dostepne. Mogg oni na przyktad wykorzysta¢ dane dostawcéw
danych lub wiarygodne dane rynkowe/badania w celu ustalenia odpowiednich szacunkoéw i/lub
wskaznikéw zastepczych. W przypadku braku jednej powszechnie stosowanej normy emitenci moga
stosowa¢ witasne metodologie, udostepniajgc je inwestorom. Poniewaz dopuszczalne jest
raportowanie wptywu ex-ante (przed faktem), oczekiwanego lub rzeczywistego, emitenci moga
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rozwazy¢ odtozenie raportowania wptywu do czasu uzyskania jasnosci co do rzeczywistego
wykorzystania poprzez kontakt z klientami. Emitenci mogg opracowac¢ swoje raporty tak, aby
wykorzystywaty zaréwno opisy jakosciowe, jak i wskazniki ilosciowe. Emitenci powinni réwniez odnies¢
sie do Zharmonizowane Ramy Sprawozdawczosci Wptywu ICMA.

Zastosowanie

Pytanie 8 Jakie ogdlne rodzaje projektow w okreslonych sektorach mozna zazwyczaj ocenic¢ jako
Projekty Wspierajace Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska?

Projekty Wspierajace Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska majg zastosowanie przede wszystkim w

nastepujacych sektorach. Lista ta ma charakter orientacyjny, nie jest wyczerpujaca i nie ma okreslonej

kolejnosci:

i Gornictwo i metale (przypisane na przyktad do kategorii Zielonych Projektow w zakresie
czystego transportu, gdy sg wykorzystywane w pojazdach elektrycznych, lub do kategorii
efektywnosci energetycznej, gdy sg wykorzystywane w systemach magazynowania energii w
bateriach. Uwaga — w razie potrzeby mozliwe jest przypisanie do obu kategorii)

ii. Materiaty i sprzet budowlany (przypisywane na przyktad do kategorii Zielonych Projektow
dotyczgcych zapobiegania zanieczyszczeniom i kontroli zanieczyszczen, gdy s3
wykorzystywane do ograniczania emisji do atmosfery)

iii. Sieci teleinformatyczne i telekomunikacyjne (przypisane na przyktad do kategorii Zielonych
Projektdw w zakresie efektywnosci energetycznej, gdy s3 wykorzystywane w inteligentnych
rozwigzaniach i systemach mobilnosci cyfrowej)

iv. Produkcja czesci i komponentow przemystowych (przypisywane na przyktad do kategorii
Zielonych Projektdw w zakresie energii odnawialnej, gdy sg wykorzystywane do produkcji kabli
energetycznych)

V. Chemikalia i chemikalia specjalistyczne (przypisane na przyktad do kategorii Zielonych

Projektow, w zakresie zielonych budykow, gdy sg wykorzystywane do produkcji materiatéw
izolacyjnych dla tych budynkow)

W celach ilustracyjnych przyktadowa lista kontrolna zawiera rowniez kontrprzyktady projektéw, ktére
zazwyczaj nie sy uznawane za projekty wspierajgce zrownowazony rozwdéj srodowiska.

Pytanie 9 W jaki sposob ,dziatania wspierajace” opisane w dokumencie , Wytyczne dotyczace
Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwéj Srodowiska” odnoszg sie do istniejacych
taksonomii i oficjalnych standardéw rynkowych, takich jak kategoria dziatan
wspomagajacych w taksonomii UE?

Dokument zawierajgcy wytyczne zostat opracowany przez Komitet Wykonawczy Principles w oparciu

o zalecenia specjalnej grupy roboczej w celu ukierunkowania praktyk rynkowych w oparciu o istniejgce

definicje, promowania przejrzystosci emitentdw i ochrony integralnosci rynku. Uwzglednia on oficjalne

i rynkowe wytyczne dotyczace dziatan wspierajgcych, ktére mogg by¢ stosowane w réznych regionach

i jurysdykcjach, w tym miedzy innymiart. 16 Taksonomii UE, WspdIne Zasady IDFC dotyczace Sledzenia

Finansowania Dziatan tagodzacych Zmiany Klimatu (wersja 4, grudzien 2023 r.) oraz Note Przeglagdowg

GFANZ dotyczacg Skalowania Finansowania Transformacji i Dekarbonizacji Realnej Gospodarki

(grudzien 2023 r.).

Chociaz wytyczne opierajg sie na standardach rynkowych i najlepszych praktykach, kwalifikowalnos¢
Projektéw Wspierajacych Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska okreélonych w wytycznych opiera sie na
szeregu konkretnych kryteriéw okreslonych w dokumencie wytycznych.
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Sekcja I:

. Niezbedny dla tanicucha wartosci wspieranego Zielonego Projektu

. Brak utrwalenia emisji dwutlenku wegla

. Jasne/wymierne i mozliwe do przypisania korzysci dla Srodowiska

. Ograniczone negatywne skutki spoteczne lub srodowiskowe

Sekcja Il

. Przejrzystos¢ w zakresie koricowego wykorzystania (Il).

. Oba atrybuty (I i Il) s3 niezbedne do zakwalifikowania projektu jako Projektu Wspierajgcego

Zréwnowazony Rozwdj Srodowiska
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