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Sipheye mahal vermemek icin, ICMA internet sitesinde yayinlanan Siirdirilebilirlik
Baglantil Tahvil ilkelerinin ingilizce versiyonu, bu dokiimanin resmi versiyonudur. Bu geviri
yalnizca genel referans icindir.

GIRIS

Surdurilebilirlik Baglantili Tahviller (“SBT’ler”), (Cevresel ve/veya Sosyal ve/veya Kurumsallik
acgisindan “CSK”) surdirulebilirlige katkida bulunan sirketlerin finansmaninda ve
desteklenmesinde borg piyasalarinin oynayabilecegi kilit roli daha fazla gelistirmeyi
amaglamaktadir. Bu roliin gergeklestirilebilmesi ve piyasanin gelistirilebilmesi igin, seffaflik
biyiik 5nem arz etmektedir. Stirdiiriilebilirlik Baglantili Tahvil ilkeleri (“SBTi”) yapilandirma
ozellikleri, agiklama ve raporlama konusunda 6neriler iceren rehberlik sunmaktadir. Bu
ilkeler piyasa katilimcilari tarafindan kullanilmak (izere ve bu nitelikte finansal tiriinlere
sermaye tahsisini artirmak icin gerekli olan bilgi akisini yonlendirecek sekilde tasarlanmistir.
SBTI biitiin ihracgilara ve her tiir finansal sermaye piyasasi aracina uygulanacak sekilde
hazirlanmistir.

SBTi ile uyumlu ihrag islemleri, siirdiiriilebilirlik konusundaki referanslarin seffaf ve net bir
sekilde takip edilebildigi bir yatirim imkani sunmalidir. SBT’ler ihragglyi, esasli, rakamla
Olclilebilir, dnceden belirlenmis, iddiali, diizenli takip edilen ve harici denetimle dogrulanan
sirdurdlebilirlik (“CSK”) hedeflerini, Temel Performans Gostergeleri (“TPG’ler”) ve
Surdurilebilirlik Performans Hedefleri (“SPH’ler”) araciligiyla gerceklestirmek konusunda
tesvik etmektedir.

SBTI, Yesil Tahvil ve Sosyal Tahvil ilkeleri (“ilkeler” veya “YTi/STi” olarak anilacaktir), Uye ve
Gozlemcilerinin ve daha genis ilgililer toplulugunun katkilarina dayanmakta olup, isbirligine
dayanan ve istisari niteliktedir. ilkeler, icra Komitesi tarafindan koordine edilmektedir. SBTI
kiiresel Surdirulebilirlik Baglantih Tahvil piyasasinin gelisimini ve bliylimesini yansitmak
adina zaman zaman gilincellenecektir.
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SURDURULEBILIRLIK BAGLANTILI TAHVIL TANIMI

Surdurdlebilirlik Baglantili Tahviller (“SBT’ler”) ihragginin dnceden tanimlanmis
Surdurilebilirlik/CSK hedeflerini gergeklestirip gerceklestirmemesine bagli olarak finansal
ve/veya yapisal 6zellikleri degisen her tirden tahvil aracidir. Bu agidan, ihraggilar 6nceden
tanimlanmis bir zaman gizelgesi dogrultusunda siirdurulebilirlik kazanimlarinda
gerceklesecek ilerlemeleri acik¢a taahhit etmektedirler. SBT ler ileriye yonelik performansa
dayali araglardir.

Bu hedefler (i) dnceden tanimlanmis Temel Performans Gostergeleri (TPG’ler) araciligiyla
Olgulmektedir ve (ii) 6nceden tanimlanmis Siirdardlebilirlik Performans Hedefleri
(SPH’ler)'ne karsi degerlendirilmektedir.

SBT ihracinin gelirlerinin genel amaglar igin kullanilmasi 6ngorilmektedir, bu agidan bir
aracin SBT kapsamina alinmasinda fonlarin kullanimi belirleyici bir faktér degildir. Buna
ragmen, bazi durumlarda, ihragcilar YTi/STi’nde takip edilen yaklasimi SBTi ile bir araya
getirmeyi tercih edebilirler. Ancak neticede, SBT’ler ile Stirdurulebilirlik Tahvilleri
(Surdardlebilirlik Tahvil Rehberi tarafindan tanimlandigi sekliyle Gelir Kullanim Tahvilleri)
birbirleriyle karistirilmamahdir.

SURDURULEBILIRLIK BAGLANTILI TAHVIL iLKELERI

Surdurilebilirlik Baglantili Tahvil ilkeleri, finansal araglarin ileriye yénelik CSK kazanimlarini
icermeleri icin 6rnek uygulamalari derleyen ve SBT ihracinda izlenecek yaklasimi
netlestirmek suretiyle Siirdurilebilirlik Baglantili Tahvil piyasasinin gelistirilmesinde seffafligi
tesvik eden gonilli bir streg kilavuzudur.

SBTI, piyasanin genis katilimh kullanimi i¢in 6ngériilmistir: bu ilkeler ihragcilara, glivenilir ve
iddiali bir SBT ihracindaki temel unsurlar hakkinda yol gésterir; yatirimcilara, strdarilebilirlik
stratejileri konusunda ihraggilarin hesap verebilirligini ve SBT yatirimlarini degerlendirmek
icin gerekli olan bilginin erisilebilirligini tesvik ederek yardim eder; ve araci kurumlara,
piyasayl, beklenen yapilandirma yaklasimlarina ve bilgi paylasimi seviyesine dogru
yonlendirerek, islem kolayligi saglayarak yardimci olur.

SBTi ihragcilarina, yatirmcilar, bankalar, araci kurumlar, satisa aracilik edenler ve digerleri
tarafindan, herhangi bir SBT’nin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerini anlamak igin
kullanilabilecek tiirden, acik bir siirec ve seffaf taahhiitler kullanmalarini dnermektedir. SBTI,
ihraccilar tarafindan ilgililere agiklanacak ve raporlanacak olan bilginin seffaf, dogru ve
diridst olmasinin 6nem ve gerekliligini vurgulamaktadir.

SBTi’nin bes temel ana bileseni vardir:

1. Temel Performans Gostergeleri (TPG’ler) Segimi
2. Surdirilebilirlik Performans Hedefleri (SPH’ler) Ayarlamasi
3. Tahvil ozellikleri
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4. Raporlama
5. Dogrulama

SBTI, ihraggilarin takip eden hususlari kamu ile paylasmalarini énermektedir: TPG belirlerken
takip ettikleri amag(lar) (yani konu bakimindan bunlar arasindaki ilgi ve esaslilik), SPH’ler ile
takip edilen amag (yani iddialilik seviyesi, genel stratejik planlama ile tutarlilik ve kiyaslama
yaklasimi), tahvil finansal ve/veya yapisal 6zelliklerindeki muhtemel degisiklikler ve bu
degisiklikleri tetikleyebilecek olaylar, ihrag sonrasi igin 6ngoriilen raporlama ve bagimsiz
dogrulama ve ihragcinin SBTi ile uyumlu olduguna dair genel beyan.

Acik olmasi adina, ihrag 6ncesi ve sonrasi yapilmasi gereken ihtiyari ve zorunlu agiklamalarin
tahdidi olmayan bir listesi EK II’de yer almaktadir.

1 TPG’lerin Segimi

Surdurulebilirlik Baglantih Tahvil piyasasinin glivenilirligi bir veya daha fazla TPG’nin
belirlenmesine baghdir. Bu aracin basarili olabilmesi igin glivenilir olmayan TPG’lerin
yayginlasmasinin énlenmesi énem tasimaktadir. ihraccinin siirdiiriilebilirlik performansi
dahili veya harici olabilecek strdurilebilirlik TPG’leri kullanilarak 6lgtlecektir.

Her seyden 6nce, TPG'ler ihraccinin temel strdirulebilirlik ve is stratejisi acisindan esasl
oneme sahip, ilgili sektoriin cevresel, sosyal ve/veya kurumsallik sorunlart ile ilgili, ve
gerceklestiriimeleri yonetimin kontroliinde olmahdir.

TPG'ler:

e ihragcinin faaliyet konusunun bitind ile ilgili, bunun icin temel 6neme sahip ve esasli;
ve ayrica ihragcinin glincel ve gelecekteki faaliyetleri icin yliksek stratejik oneme sahip
olmalidir;

e tutarh metodolojik bir temelde 6l¢lilebilir veya hesaplanabilir olmalidir;

e haricen dogrulanabilmelidir; ve

e kiyaslanabilir olmalidir, yani mimkin oldugu 6l¢iide SPH’nin iddialilik seviyesinin
degerlendirmesini kolaylastiran harici dayanaklar veya tanimlar kullaniimalidir.

Yatirimcilarin secilen TPG’lerin gecmis performansini degerlendirebilmesini saglamak adina,
ihraccilarin, mimkinse, onceki yillara ait yillik raporlarinda, strdrilebilirlik raporlarinda
veya baska finansal olmayan raporlama acgiklamalarinda daha 6nce yer verdikleri TPG’leri
secmesi tavsiye edilir. TPG’lerin daha 6nce agiklanmadigi durumlarda, ihraggilar, mimkiin
oldugu dlclde, en az son 3 yili kapsayan donem igin haricen dogrulanmis TPG degerlerini
yatirimcilara saglamalidir.
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Teknolojik gelismelerin ve ilgili yasal diizenlemelerin zaman icinde degistigi! goz 6niinde
bulundurulmalidir.

ihragcilarin TPG’lerin belirlenmesi sirasinda tercihlerine yén veren gerekge ve siirecin
yaninda, bunlarin siirdirulebilirlik stratejileriyle nasil uyumlu oldugunu yatirimcilarla net
olarak paylasmasi, tesvik edilir.

TPG'ler net sekilde tanimlanmali ve bu tanim, ilgili kapsam ya da sinirlar (6rnegin ihragginin
toplam saliniminin uygulanabilir hedefe ylzdesel orani) ile birlikte hesaplama yéntemini
(6rnegin yogunluk bazh TPG’lerde paydanin agikga belirtilmesi ve mimkiinse bilimsel veriye
dayali veya endistriyel bir standartla kiyaslamali (6rnegin spesifik, ol¢tlebilir, elde edilebilir,
ilgili ve zamana bagl olarak tanimlanan SMART metodu ile) referans degerin tanimlanmasi)
icermelidir.

2 Surdiirulebilirlik Performans Hedefleri (SPH’ler) Ayarlamasi

Her TPG icin bir veya birden fazla SPH belirleme slireci, SBT yapilandirmasi icin biylik 6nem
arz etmektedir; ¢uinkd, bu sireg ihragginin vaat ettigi iddialilik seviyesinin, dolayisi ile neyi
gercekci buldugunun ifadesi olacaktir.

SPH’ler iyiniyet cercevesinde belirlenmelidir ve ihraccl bu SPH’lere ulasilip ulasilmamasina
kesin olarak etkisi olabilecek stratejik bilgileri agiklamalidir.

SPH’ler iddiali olmalidir, yani:

- ilgili TPG icin énemli bir ilerleme sunmalidir ve “Olagan is Akisi” gidisatinin 6tesine
gecmelidir;

- mumkiinse, bir kistas veya harici bir referans ile karsilastirilmalidir;

- ihragcinin genel stratejik stirdirilebilirlik / CSK stratejisi ile tutarl olmahdir; ve

- tahvilin ihracindan 6nce (veya bununla es zamanli olarak) tanimlanmis bir zaman
cizelgesine gore belirlenmelidir.

Hedef belirleme kiyaslama yaklasimlarinin bir araya getirilmesi seklinde gerceklesmelidir:

- secili TPG’lerde ihragcinin en az 3 vyillik geriye donik performans gelisiminin,
mimkiinse oOlciimlemeler yardimiyla takibi ve mimkiinse TPG icin ileriye yonelik
beklentilere isik tutulmasi, ve

! {lgili TPG’lerin segiminde atifta bulunulacak veya esinlenilebilecek diizenleyici standartlar veya siniflandirmalar icinden
AB siirdiiriilebilir aktiviteler smiflandirmasi veya Cin Katalogu faydali ve uygun bulunmustur. Benzer sekilde, Paris iklim
Anlagmast (iilkelerin belirlenen milli katkilar1 ve 1.5°C ya da 2°C sicaklik artigt hedefi) veya Siirdiiriilebilir Kalkinma i¢in
2030 Giindemi (Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri) gibi uluslararasi anlasmalar da faydali bulunmustur. Ihraggilar ayni
zamanda Yesil Tahvil Tlkeleri’nin (YTI) ilgili TPG’lerin ve hesaplama yontemlerinin belirlenmesine yardime olabilecek
cevresel ve sosyal etki metrikleri hakkinda devam eden ¢aligmalarini dikkate almalidir. Halka agik veya 6zel ¢oklu-paydas
girisimleri de faydali bulunmustur ve 6rneklerine asagidaki linkten ulasilabilir: https://www.icmagroup.org/green-social-and-
sustainability-bonds/resource-centre/
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- muadillere gore kiyaslama, yani SPH’lerin, varsa (ortalama performans, muadiller
arasindan en iyilerle mukayese gibi) ve mimkiinse muadillerine veya mevcut
sektor/endustri standartlarina gore karsilastirmasi, ve/veya

- bilimsel veriye dayandirma, yani sistematik bir sekilde bilimsel senaryolara, kesin
degerlere (6rnegin karbon bitceleri), resmi milli/bolgesel/uluslararasi hedeflere (Paris
iklim Anlasmasi ve sifir emisyon hedefleri, Siirdirilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH) vb.),
kabul edilen ve mevcut en iyi teknolojilere ya da ¢evresel ve sosyal konularla iligkili
hedefler belirlemeyi saglayabilecek diger unsurlara goére kiyaslama.

Hedef belirlemeye iliskin agiklamalarda asagidaki hususlara agik¢a deginilmelidir:

- hedef o6lcum tarih/sureleri, tetikleyici olay(lar) ve SPH’lerin sikhgini dahil edecek
sekilde, hedefin gergeklestirilmesi icin zaman gizelgeleri;

- ilgili oldugu durumlarda, (tarih/streleri de icerecek sekilde) TPG’lerdeki gelisimi takip
etmek icin secilen dogrulanmis referans degerler veya dayanak noktalari ve bu
referans deger veya dayanak noktalarinin belirlenmesinin gerekgesi;

- ilgili oldugu durumlarda, hangi durumlarda referans degerlerine iliskin yeniden
hesaplama veya gegcici ayarlama yapilacagi;

- mumkin oldugu durumlarda ve rekabet ile gizlilik hususlari dikkate alinmak suretiyle,
ihraccilarin s6z konusu SPH’lere nasil ulasmayi planladiginin bilgisi (6rnegin CSK
stratejisinin, destekleyici CSK yonetim ve yatirimlarinin) ve faaliyet stratejisinin izah
edilmesi (6rnegin SPH’lere yonelik performansa yon vermesi beklenen onemli
etkenleri/eylemleri vurgulayarak) bunlarin her birinden beklenen katkinin mimkin
oldugunda nicel olarak belirtilmesi;

- ihragginin dogrudan kontroliinde olmayan ancak SPH’lere ulasiimasini etkileyebilecek
diger her tiir 5nemli etken.

ihragcilarin bu bilgileri genis kapsamli hedefleri, stratejileri, politikalari ve CSK siirecleriyle
iliskilendirerek sunmasi tesvik edilir.

ihraccilara, SBT ihraci cercevesinde, tahvilin 5 temel SBTi ana bilesenine uygunlugunu
onaylamasi icin bir bagimsiz inceleme saglayicisindan destek almalari (6rnegin ikinci Taraf
Gorisi almak) onerilmektedir.

ihrag 6ncesi ikinci Taraf Goriisi cercevesinde, bagimsiz inceleme saglayicisinin, ilgili oldugu
dlciide, su konulari degerlendirmesi tesvik edilir?: belirlenmis olan TPG’lerin konu
bakimindan alakali olmasi, saglamligi ve glvenilirligi, 6nerilmis olan SPH’lerin gerekgesi ve
iddialilik seviyesi, secilen kistaslarin ve referans degerlerinin konuyla alakalihgi ve
glvenilirligi, uygun oldugu takdirde, senaryo analizlerine gére bu kistaslara ve referanslara
ulasmak icin belirlenen stratejinin giivenilirligi. ihrag sonrasinda, kapsam / TPG metodolojisi
/ SPH ayarlamasina iliskin dnemli bir degisiklik olmasi durumunda ihraggilarin bagimsiz
inceleme saglayicilarindan bu degisiklikleri degerlendirmelerini talep etmeleri tesvik
edilmektedir.

2 Kistaslarin olmadig1 ya da ihragctya uygun belirgin performans esiklerinin belirlenemedigi durumlarda ihrag éncesinde
Ikinci Taraf Goriisii’ne bagvurmak dzellikle tavsiye edilmektedir.
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ikinci Taraf Gériisii alinmayan durumlarda, ihraggilarin metodolojilerini dogrulamak
konusundaki uzmanliklarini ispat etmeleri veya gelistirmeleri 6nerilmektedir. ihragcilarin bu
tarz uzmanliklari, ilgili i¢ sireglerini ve galisanlarinin uzmanliklarini da igerecek sekilde,
detayli sekilde belgelendirmesi tavsiye edilmektedir. Bu belge yatirimcilarla paylasilmalidir.

SBTI, bagimsiz inceleme saglayicilarini is deneyimlerini ve ilgili uzmanlik bilgilerini aciklamaya
ve yapacaklari degerlendirmenin kapsamini agik¢a paylasmaya tesvik etmektedir. YTi
tarafindan érnek uygulamalari tesvik etmek amaciyla gelistirilen Bagimsiz inceleme igin
Gonilli Rehber’in faydali bir kaynak olabilecegi diistinilmektedir. Bu Gonulli Rehber
ihraggilara, araci kurumlara, yatirnmcilara, diger paydaslara ve bagimsiz inceleme
saglayicilarinin kendilerine, bagimsiz inceleme sireglerine yonelik bilgi ve seffaflik saglamak
icin baslatilmis, piyasa ilgililerinin katkilarina dayanan bir girisimdir.

3 Tahvil Ozellikleri

SBT’nin temelinde, belirlenmis TPG’lerin dnceden tanimlanmig SPH’lere ulagsmasina (veya
ulasmamasina) gore tahvilin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerinin degiskenlik gésteriyor
olmasi yatar, buna goére SBT’nin tetikleyici olay(lar)1 da dahil edecek sekilde, bu durumlarin
finansal ve/veya yapisal sonuglarini da diizenlemesi gerekecektir.

Tahvilin kuponlarindaki olasi degisimler en bilinen 6rnektir; ancak, SBT lerin finansal ve/veya
yapisal 6zelliklerinde baska degisimler de degerlendirilebilir.

Tahvilin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerindeki degisimin, ihragccinin orijinal tahvilindeki
finansal 6zellikler bakimindan orantili ve (bunlarla bir arada degerlendirilince) anlamli olmasi
onerilmektedir.

TPG tanimi ve SPH(ler) (hesaplama metodolojileri de dahil) ve SBT’nin finansal ve/veya
yapisal 6zelliklerindeki olasi degisimler, tahvil ihrag belgelerinin zorunlu bir unsurudur.

SPH’lerin tatmin edici bir sekilde hesaplanamama veya gézlemlenememe ihtimallerinde
devreye girecek bir alternatif plan aciklanmalidir. Gerektigi takdirde, ihraggilar tahvil ihrag
belgelerine, olasi istisnai olaylari (6rnegin esasli birlesme ve devralma faaliyetleri sebebiyle
kapsamda gerceklesen énemli degisiklikler) veya TPG hesaplamasini, SPH’lerin tekrar
belirlenmesini ve/veya referans degerler ya da TPG kapsamindaki gecici ayarlamalari onemli
Olclide etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri dahil ug olaylari, dikkate alacak diizenlemeler
dahil edebilirler.

SBT’lerin piyasalari etkileyebilecek bilgiler icermesi miimkiindir, bu tarz bilgiler ve bunlarin
kullanimi bu hassasiyete uygun olarak ele alinmalidir.

4 Raporlama

SBT ihraggilari asagidaki bilgileri yayinlamali ve kolayca ulasilabilir sekilde hazir
bulundurmahdir:
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- ilgili oldugu durumlarda, referans degerleriyle beraber secilen TPG’lerin
performansiyla ilgili en glincel bilgi;

- SPH’lere ulasmadaki performansa ve bunun tahvilin finansal ve/veya yapisal
ozelliklerine olan etkileri ve bu etkilerin zamanlamasina iliskin bir dogrulama raporu;
ve

- yatirmcilarin SPH’lerin iddialilik seviyesini gozlemlemesini saglayacak her tirli bilgi
(6rnegin ihragcinin sirdurulebilirlik stratejisindeki ya da ilgili TPG/CSK kapsamindaki
her tir glincelleme ve daha genel olarak TPG ve SPH’lerin analiziyle ilgili her tir bilgi)

Bu raporlama duzenli bir sekilde, en azindan yilda bir kez ve her haltikarda SBT’nin finansal
ve/veya yapisal 6zelliklerinde olasi bir ayarlamaya sebep olacak SPH performansinin
degerlendirilmesi icin ilgili her tarih/donemde yapilarak yayinlanmalidir.

Bu belge kapsaminda birgok seffaflik 6lglisii tanimlandigindan ve bunlarin agik olmasi adina,
ihrac¢ 6ncesi ve sonrasi donem igin ihtiyari veya zorunlu agiklamalari iceren bir liste EK II'de
verilmigtir.

5 Dogrulama

ihragcilar, en azindan yilda bir kez ve her haliikarda SBT’nin finansal ve/veya yapisal
ozelliklerinde olasi bir ayarlamaya sebep olacak SPH performansinin degerlendirilmesi igin
ilgili her tarih/dénemde, tahvilin son SPH tetikleyici olayina ulasilana kadar, bir denetgiden
veya cevre danismani gibi yetkin® bir bagimsiz inceleme saglayicisindan, her TPG icin her bir
SPH karsisindaki performans seviyesi hakkinda bagimsiz ve haricen dogrulama teyidi
(6rnegin sinirli veya makul glivence) almahdir.

SPH’lere ulasmadaki performansin dogrulamasi kamuya aciklanmalidir.

ikinci Taraf Gériisii gibi ihra¢ 6ncesi saglanan bagimsiz incelemeler éneri niteligindedir, buna
karsin ihrac sonrasi dogrulama SBTi’nin zorunlu bir unsurudur.

YASAL UYARI

Siirdiiriilebilirlik Baglantili Tahvil ilkeleri, menkul kiymet satin almak veya satmak igin bir teklif
teskil etmeyen, ve Siirdiiriilebilirlik Baglantili Tahviller ya da diger menkul kiymetlerle ilgili
olarak herhangi bir bicimde (vergi, hukuki, cevresel, muhasebe ya da regiilasyon konusunda)
6zel nitelikli miitalaa teskil etmeyen goniillii siire¢ kilavuzlaridir. Stirdiiriilebilirlik Baglantili
Tahvil ilkeleri, kamu veya 6zel herhangi bir tiizel kisiye karsi bir hak veya yiikiimliiliik yaratmaz.
Ihragcilar,  Sirdiiriilebilirlik Baglantili  Tahvil llkelerini géniillii ve badimsiz olarak,
Siirdiiriilebilirlik Badlantili Tahvil ilkelerine giivenmeden veya bunlara riicu etmeksizin
benimser ve uygularlar ve Siirdiiriilebilirlik Baglantili Tahvil ihraci kararindan miinhasiran
kendileri ~ sorumludurlar.  Ihragcilarin  Siirdiiriilebilirlik ~ Baglantili  Tahvillere  olan

3 Liitfen YTI’nin 6rnek uygulamalari tesvik etmek igin gelistirdigi Bagimsiz Inceleme icin Goniillii Rehber’e bakiniz.
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ylkimliliiklerini yerine getirmemesi durumunda Siirdiirilebilirlik Baglantili Tahvil araci
kurumlari sorumlu degildir. Gegerli kanun, tiiziik ve yonetmelikler ile Stirdiiriilebilirlik Baglantili

Tahvil ilkelerinde belirtilen kurallar arasinda bir celiski varsa, ilgili yerel kanunlar, tiiziikler ve
ybnetmelikler gecerli olacaktir.

3k 3k 3%k ok ok %k %k %k %k %k k ok k
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EK |
DiziN

Referans Deger: Referans deger, SPH’lerin performans 6l¢iimini belirleyebilmek igin
karsilastirmada kullanilan sabit bir dayanak noktasidir.

Kistas: Kistas, performans 6lgme veya karsilastirmada kullanilan bir dayanaktir.

Bagimsiz inceleme: Yesil Tahvil ve Sosyal Tahvil ilkeleri icra Komitesi, Bagimsiz inceleme
Rehberi yayinlamis ve 4 gesit bagimsiz inceleme tasarlamistir (1) ikinci Taraf Goriisi (2)
Dogrulama (3) Sertifikasyon (4) Skorlama/Derecelendirme. SBTi ihra¢ &ncesi ikinci Taraf
Gorlisi’'nli 6nermekte; ancak, bes temel bilesenden biri olarak Dogrulama’yi zorunlu
kilmaktadir.

TPG: Temel Performans Gostergeleri, secilen gostergelerin performansini degerlendirmede
kullanilan él¢llebilir metriklerdir.

SPH: Siirdiirtlebilirlik Performans Hedefleri, temel performans gostergelerinde, 6nceden
tanimlanmis bir zaman gizelgesi kapsaminda ihraggilarin uymayi taahhit ettikleri dlgtlebilir
gelismelerdir. SPH’ler iddiali, konu bakimindan ilgili, olabildigince kiyaslanabilir ve ihragginin
genel surdirilebilirlik/CSK stratejisi ile tutarh olmalidir.

Hedef Olgiim Tarihi: Hedef 6lciim tarihi, énceden tanimlanmis her bir SPH karsisinda her
TPG’nin performansinin degerlendirildigi belirli bir tarihi ifade eder.

Hedef Belirleme: Hedef belirleme, SBTi’de aciklandigi sekilde, giivenilir SPH’ler
olusturulmasi icin 6nerilen siireci ifade eder.

Tetikleyici Olay: Tetikleyici olay, tahvilin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerinde degisiklige
yol acabilecek bir TPG’nin, 6nceden tanimlanmis bir SPH’ye ulasip ulasamadigina dair
yapilan degerlendirmenin sonucudur.

Dogrulama: Bir dogrulama veya tasdik, gerekli yetkinlige ve referanslara sahip bagimsiz bir
Uclincu kisi tarafindan genellikle sinirli veya konuyla ilgili bir beyanname seklinde verilir.
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EK Il
SBT ACIKLAMA VERILERI LISTESI

Asagidaki tablo, SBT ihraci kapsaminda agiklanmasi dnerilen veya zorunlu olan verilerin tahdidi olmayan, yol gosterici bir listesidir. Burada amag
SBT ihraggilarina, yapacaklari agiklamalari, benzer dil ve veri gostergeleri kullanarak uyumlu hale getirmede kilavuzluk etmek suretiyle,
yatirimcilarin ve piyasadaki diger ilgililerin bekledigi seffafligi ve agiklama uyumunu saglamaktir.

Aciklamalar, tahvil ihrag belgelerinde yer alabilecegi gibi uygun oldugunda, cerceve dokiiman, yatirimci sunumu, bagimsiz inceleme raporlari

veya ihraggilarin internet sitesi, yillik stirdtrtlebilirlik veya yillik faaliyet raporu gibi farkli bir belgede de bulunabilir.

SBT ihraggilari TPG’ler, SPH’ler, tahvil 6zelliklerini degistirecek tetikleyici olaylar, ihra¢ sonrasi raporlama ve bagimsiz inceleme igin istenen sekil
ve ihraccilarin SBTi ile uyumluluk beyanlari hakkinda bilgileri saglamalidir.

SBT’lerin piyasalari etkileyebilecek bilgiler igermesi miimkindiir, bu tarz bilgiler ve bunlarin kullanimi bu hassasiyete uygun olarak ele

alinmahdir.
Bilgi Tilrii Konum Onerilen /
Zorunlu

V' SBT ihrag gerekgesi ve ihragginin genel Stirdirilebilirlik ve Is stratejisiyle tutarlilign ihrag dncesi belgeler (cergeve | Onerilen

— Genel v' SBTi'nin 5 temel bileseniyle uyumu dokiiman, yatirimei sunumu,

o v/ Bagimsiz inceleme tiirleri, ilan tarihleri ve degerlendirme saglayicilarinin ismi bagimsiz inceleme raporu,

g v' TPG'lerin agiklamasi ve tanimi internet sitesi

% TPG'lerin v TPG belirlerken takip ettikleri amag(lar) (yani ihragginin stratejisi ile konu bakimindan bunlar arasindaki ilgi ve bu

o Segimi ilginin yogunlugu)

= v" Miimkiinse, gegmis donemlere ait (en az son 3 yil) haricen dogrulanmis TPG degerleri
v ligili oldugu takdirde, TPG'lerin geligimi igin segilen dogrulanmis referans degeri veya dayanak noktasi ile beraber

kullanilacak referans degeri veya dayanak noktasinin gerekgesi (tarih ve donem igerecek sekilde)

10

Turkish language translation courtesy of Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Attorney Partnership and reviewed by ICMA




v SPH'lerin agiklamasi ve tanimi
v Agiklanan SPHler ile takip edilen amag (yani iddialilik seviyesi, kiyaslama yaklasimi ve genel stratejik planlama ile
tutarlilik)
SPH’lerin v Hedef 6lglim tarih/sureleri, tetikleyici olaylar ve SPH'lerin sikii§gini dahil edecek sekilde hedefin gerceklestirilmesi igin
Ayarlamasi zaman gizelgeleri
v SPH'lere ulagllip ulasiimamasina kesin olarak etkisi olabilecek stratejik bilgiler
v' Mimkiinse, bilimsel veriye dayall veya endistriyel bir standartla (6rnegin spesifik, olgilebilir, elde edilebilir, ilgili ve
zamana bagli olarak tanimlanan SMART metodu ile) kiyaslama
v" Miimkiin oldugu durumlarda ve rekabet ile gizlilik hususlari dikkate alinmak suretiyle, ihraggilarin s6z konusu
SPH'lere nasil ulasmay! planladiginin bilgisi (drnedin CSK stratejisinin, destekleyici CSK yonetim ve yatirimlarinin) ve
faaliyet stratejisinin izah edilmesi (yani SPH'lere yonelik performansa yén vermesi beklenen énemli etkenleri/eylemleri
vurgulamakla beraber) bunlarin her birinden beklenen katkinin mimkiin oldugunda nicel olarak belirtiimesi
v ihragginin dogrudan kontroliinde olmayan ancak SPH'lere ulasiimasini etkileyebilecek diger her tiir snemli etken
v TPG'lerin ve SPH'lerin agiklamasi ve tanimi (hesaplama metodolojileri dahil olarak) Tahvil Belgeleri (6rnegin Zorunlu
v Tahvilin finansal ve/veya yapisal ézelliklerinde gergeklesebilecek olasi degisimlerin detayl agiklamasi izahname araciliguyla,
v Varsa, SPH'lerin hesaplanamama veya gézlemlenememe ihtimallerinde, ya da bunlarin tatmin edici bir sekilde izahname eki, izahname,
Tahvil gerceklesmemesi ihtimali igin 6ngériilen alternatif planin agiklamasi ihrag belgesi, vb.)
Ozellikleri v' Varsa, TPG hesaplamasini, SPH'lerin tekrar belirlenmesini ve/veya referans degerler ya da TPG kapsamindaki gegici
ayarlamalari 6nemli 6lgiide etkileyebilecek olasi ug / istisnai olaylari (6rnegin esasli birlesme ve devralma faaliyetleri
sebebiyle kapsamda gergeklesen 6nemli degisiklikler veya mevzuat degisiklikleri ya da ug olaylar) dikkate alacak
duzenlemeler
R v" Raporlama yeri ve sikligi
aporlama v st | K detav diizevi
Taahhiitleri Istenen raporlama kapsami ve detay diizeyi )
v lhrag sonrasi bagimsiz inceleme yapilmasi (dogrulama raporu) konusunda taahhiit ve bunun agiklamasi
ikinci Taraf | v*  Ikinci taraf gériisii gibi her tiir ihrag dncesi bagimsiz incelemenin veya ilgili oldugu durumlarda referans degerlerin Bagimsiz inceleme belgesi Onerilen
Goriigii dogrulamasinin yayinlanmasi
Bilgi Tiirli Konum Onerilen /
_ Zorunlu
g v Raporlar ve gergeklesmis bagimsiz incelemelerin ilan tarihleri ihrag dncesi belgeler (cergeve | Onerilen
S Genel v' Tahvillerin kimligi: ISIN kodu, miktar, para birimi, vade tarihi ve ilgili TPG(ler) & SPH(ler) doktiman, yatirimer sunumu,
2 ene v Raporlama kapsami (minferit tahvil bazinda/tahvil programi olarak inceleme) badimsiz inceleme raporu,
cg v’ Belli standartlara ve diizenlemelere uyum internet sitesi)
&= En azindan yilda bir kez ve her hallikarda SBT'nin finansal ve/veya yapisal 6zelliklerinde olasi bir ayarlamaya sebep
Raporlama* olacak SPH performansinin degerlendirilmesi igin ilgili her tarih/dénemde, dlizenli ve kolay ulasilabilir agiklama:
v llgili oldugu durumlarda, referans degerleriyle beraber segilen TPG'lerin performansiyla ilgili en giincel bilgi

4 Bu liste, tahdidi degildir ve kanunlarim, yénetmeliklerin, piyasa kurallarinin ve 6zellikle tahvil 6zelliklerindeki (6rnegin takas odas1, merkezi kayit kurulusu kaynaklr) bir degisimin gerektirdigi
herhangi bir zorunlu raporlama yiikiimliiliigiinii ortadan kaldirmaz.
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v Yatinmcilarin SPH’lerin iddialilik seviyesini gézlemlemesini saglayacak her tirlii bilgi (6rnegin ihragginin
strdrilebilirlik stratejisindeki ya da ilgili TPG/GSK kapsamindaki her tir glincelleme ve daha genel olarak TPG ve
SPH'lerin analiziyle ilgili her tur bilgi)

Konuyla alakali ve miimkiin oldugunda:

v Performansin/TPG'nin gelisiminin arkasindaki (Birlesme ve Devralmalar dahil olarak) temel etkenlerin yillik olarak
niteliksel veya niceliksel agiklamasi

Performans gelisimine iliskin olumlu stirdirtlebilirlik etkilerinin gdsterilmesi

Her tiir TPG’nin yeniden hesaplanmasi ve/veya SPH'lerin tekrar belirlenmesi ve/veya referans degerler ya da TPG
kapsamindaki gegici ayarlamalar

v
v

Dogrulama

v Dogrulama/Givence raporu: Dogrulanmis SPH’lere ve bu hedeflere ulasmadaki performansa ve bunun tahvilin
finansal ve/veya yapisal 6zelliklerine olan etkileri ve bu etkilerin zamanlamasina iliskin raporlama kamuya agik olarak
yapilmalidir.

Zorunlu
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