Tédmdn asiakirjan virallinen versio on ICMA:n verkkosivulla julkaistu englanninkielinen asiakirja A
High-Level Mapping to the Sustainable Development Goals. Kddnnés on tarkoitettu vain ohjeelliseksi.
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Vihreat ja yhteiskunnalliset joukkolainat:
Vertailu kestavan kehityksen tavoitteisiin

Kesdakuu 2018

Johdanto

Taman asiakirjan tarkoituksena on tarjota laaja viitekehys, jonka avulla liikkeeseenlaskijat, sijoittajat
ja joukkolainamarkkinoiden osapuolet voivat arvioida vihredn, yhteiskunnallisen tai kestdvan
kehityksen joukkolainan/joukkolainaohjelman rahoitustavoitteita kestdvan kehityksen tavoitteiden
Sustainable Development Goals (SDGs) nakdkulmasta. Viime vuosien kansainvadlinen poliittinen
kehitys on synnyttanyt kansainvalisilla pddomamarkkinoilla tarpeen sijoitustuotteille, jotka ovat
kestdavan kehityksen tavoitteiden mukaisia. Tdman seurauksena useat jarjestot ja elimet ovat
kehittdneet |dhestymistapoja kestavdan kehityksen tavoitteiden soveltamiseksi kdytdannon
sijoitustoiminnassa. Nama ohjeet on laadittu julkisen ja yksityisen sektorin liikkeeseenlaskijoille ja
sijoittajille, jotta he voivat arvioida liikkeeseen laskemiaan vihreitd, yhteiskunnallisia ja kestdvan
kehityksen joukkolainoja tai tallaisiin lainoihin tekemidan sijoituksia kestavan kehityksen tavoitteiden
nakokulmasta.

Tassd asiakirjassa esitetty vertailu tdaydentda vihreiden joukkolainojen periaatteita (Green Bond
Principles, GBP), vhteiskunnallisten joukkolainojen periaatteita (Social Bond Principles, SBP) ja
kestdavan kehityksen joukkolainojen periaatteita (Sustainability Bond Guidelines, (SBG) (yhdessa
"joukkolainaperiaatteet”), ja sen tarkoitus on lisdtd joukkolainarahoitusta, joka edistaa
ilmastonmuutoksen hillitsemistda ja globaalien yhteiskunnallisten haasteiden ratkaisemista. Tata
asiakirjaa voidaan tarkastella yhdessd periaatteiden joukkolainaperiaatteiden Resource Centressa
julkaistujen asiakirjojen kanssa. Erityisesti on suositeltavaa kiinnittdd huomiota seuraaviin
asiakirjoihin: Working Towards Harmonized Framework for Impact Reporting for Green Bonds (2015),
Working Towards a Harmonized Framework for Impact Reporting Social Bonds (2018), seka erilaiset
jateveden késittelyyn ja resurssitehokuuteen liittyvat ohjeistukset® joilla pyritdan kattavasti
edistdamaan raportointia vihreilld, yhteiskunnallisilla ja kestavdn kehityksen joukkolainoilla
rahoitettujen hankkeiden vaikutuksista ja hankkeiden odotettavissa olevista tuloksista. Lisaksi tdman
asiakirjan kayttajat voivat hyddyntaa taulukkoliitettd, joka sisdltdad yksityiskohtaisemman luettelon
kestavan kehityksen tavoitteista yhdistettyna periaatteiden hyvaksyttaviin luokkiin ja jonka tarkoitus
on taydentda naita ohjeita.

Taustaa

Kestdavan kehityksen tavoitteiden saavuttamiseksi tarvitaan suuri maara rahoitusta. Pelkdstdan
infrastruktuurin kehittdmiseen — joka on merkittava talouden muutosta ja kestavaa kasvua hidastava
pullonkaula — pitéisi investoida globaalisti 5—-7 biljoonaa dollaria vuodessa®. Niiden investointien
odotetaan luovan 12 biljoonan dollarin markkinat ja 380 miljoonaa uutta tyépaikkaa.? T4ll4 hetkell3
yksityisilta sijoittajilta tulee jopa puolet infrastruktuuriin tehdyista investoinneista, jotka ovat 1-1,5

1 Ehdotetut raportointimittarit |6ytyvat taalta: jatteiden kisittelyyn ja resurssitehokkuuteen liittyvat hankkeet

seka kestdvaan veden ja jateveden kasittelyyn liittyvat hankkeet

2 Intergovernmental Committee of Experts on Sustainable Development Financing, 2014

3 Better Business, Better World Report, The Business & Sustainable Development Commission, tammikuu 2017
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biljoonaa dollaria vuodessa®. Toisaalta OECD-maissa toimivat institutionaaliset sijoittajat hallinnoivat
lahes 100 biljoonan dollarin varoja, joista vain pieni prosentti on sijoitettu kestdavan kehityksen
kohteisiin®. Vihredt, yhteiskunnalliset ja kestdvin kehityksen joukkolainat ovat perinteisi3
rahoitusinstrumentteja, jotka painottavat kestdvaa kehitystd. Ndin ne auttavat kohdentamaan
sijoitusvaroja kestavaan infrastruktuuriin, peruspalveluihin ja muihin vastaavanlaisiin kohteisiin. Nama
instrumentit ovat tuoneet kasvavia sijoitusvirtoja joukkolainasijoittajilta.

Vihreat, yhteiskunnalliset ja kestavan kehityksen joukkolainat ovat joukkovelkakirjalainoja, joilla
kerdtyt varat kaytetddan kokonaisuudessaan hyvaksyttdvien ympaéristohankkeiden tai
yhteiskunnallisten hankkeiden tai niiden yhdistelmien rahoittamiseen.

e Vihredt joukkolainat ovat joukkovelkakirjalainoja, joilla keratyt varat kaytetaan
kokonaisuudessaan ymparistolle hyddyllisten hankkeiden tai niiden osan rahoittamiseen
tai jalleenrahoittamiseen ja jotka ovat GBP-periaatteiden neljan perusosion mukaisia.
Hyvaksyttavien vihreiden hankkeiden luokkia ovat muun muassa uusiutuva energia,
energiatehokkuus, saastumisen ehkaisy ja hallinta, ekologisesti tehokkaat ja/tai
kiertotalouteen soveltuvat tuotteet, tuotantomenetelmat ja -prosessit, vihreat
rakennukset, maaperan ja vesistéjen monimuotoisuuden sadilyttaminen sekd puhdas
liikenne®.

e Yhteiskunnallisilla joukkolainoilla rahoitetaan yhteiskunnallisia hankkeita, joiden
tavoitteena on puuttua tiettyyn yhteiskunnalliseen ongelmaan ja/tai saavuttaa
yhteiskunnallisesti positiivia tuloksia erityisesti kohdevaestossa. Selvyyden vuoksi
todettakoon, ettd kohdevdeston maaritelma voi vaihdella paikallisella tasolla ja etta
joissakin tapauksissa kohdevaeston tai -vdestOjen tarpeita voidaan myods palvella
puuttumalla yleisiin yhteiskunnallisiin ongelmiin. Yhteiskunnallisten hankkeiden luokkia
ovat muun muassa kustannuksiltaan edullinen perusinfrastruktuuri, mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja, kohtuuhintainen asuminen, tyopaikkojen luominen, ruoan saatavuus seka
sosioekonomisen tilanteen parantaminen ja mahdollisuuksien laajentaminen.”

e Kestavdan kehityksen joukkolainat ovat joukkovelkakirjalainoja, joilla kerdtyt varat
kdytetdan kokonaisuudessaan seka ympariston etta yhteiskunnan kannalta hyodyllisten
hankkeiden tai niiden osan rahoittamiseen tai jilleenrahoittamiseen ja jotka ovat GBP-
ja/tai SBP-periaatteiden neljan perusosion mukaisia.

Vihreat, yhteiskunnalliset ja kestdvan kehityksen joukkolainat ovat sddnneltyja instrumentteja, joihin
sovelletaan samoja pddoma- ja finanssimarkkinoita koskevia sdannoksida kuin muihinkin
porssinoteerattuihin korkoinstrumentteihin.

Perustelut

Sen jdlkeen, kun SDG-tavoitteet lanseerattiin vuonna 2015, yha useammat rahoitusmarkkinoiden
toimijat ovat ottaneet ne kayttoon ESG-periaatteiden (Environmental, Social and Governance)
mukaisen sijoittamisen ja vaikuttavuussijoittamisen yleistyttya. Suursijoittajat ovat alkaneet asettaa
tavoitteita SDG-tavoitteiden mukaisille sijoituksilleen. Global Impact Investing Network on
raportoinut, ettd 60 % vaikuttavuussijoittajista on ilmoittanut seuraavansa tai aikovansa seurata

4 Financing Change, Mckinsey, tammikuu 2016

5 Institutional Investors: The Unfulfilled $100 Trillion Promise — The World Bank

6 Katso vihreitd joukkolainoja koskevat periaatteet (Green Bond Principles, GBP) 2018

7 Yhteiskunnallisia joukkolainoja koskevat periaatteet (Social Bond Principles, SBP) 2018
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aktiivisesti sijoitustensa kehitystd SDG-tavoitteiden nakokulmasta®. Lisdksi MSCl:n tekemén
sijoittajakyselyn mukaan SDG-tavoitteista on muodostumassa paaasiallinen viitekehys, jota kaytetaan
vaikuttavuussijoittamisessa. Monet kyselyihin vastanneet kertoivat, ettd niiden sidosryhmat selvasti
toivoivat niiden soveltavan SDG-tavoitteita sijoitusprosessissaan. Ennen SDG-tavoitteiden laatimista
vaikuttavuussijoituksia tehneet taas kertoivat, etta niilla on kasvava tarve raportoida toiminnastaan ja
suunnitella sitd SDG-tavoitteiden mukaisesti®.

82017 Global Impact Investing Network (GIIN) -kyselyyn osallistui noin 200 vaikuttavuussijoittajaa, jotka
hallinnoivat yhteensa 114 miljardin dollarin varoja.
9 MSCI Sustainable Impact Guide, Dec 2017
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VERTAILUTAULUKKO

Alla olevassa taulukossa on esimerkkeja siitd, miten SDG-tavoitteita voidaan soveltaa seka yksityisella
etta julkisella sektorilla, kun etsitdan hyvaksyttavia sijoituskohteita vihreilld, yhteiskunnallisilla ja
kestavan kehityksen lainoilla keratyille varoille. Taulukon tiedot perustuvat 17:33n kestdvan
kehityksen tavoitteeseen liittyvista 169 alatavoitteesta tehtyyn vyleistason selvitykseen, jolla
tunnistettiin GBP- tai SBP-periaatteiden kannalta olennaiset tavoitteet.’® Toistaiseksi on tunnistettu
15 kestavan kehityksen tavoitetta, jotka linkittyvat joukkolainaperiaatteisiin. On tarkeda huomata,
etta alla oleva taulukko on tarkoitettu viitetiedoksi ja ettd periaatteiden toteutumista yksittaisissa
hankkeissa on tarkasteltava tapauskohtaisesti. Lisaksi kestavan kehityksen tavoitteiden toteutuminen
ei automaattisesti tarkoita, ettd hanke on joukkolainaperiaatteiden mukainen. Useat taulukossa
esitetyt indikaattorit on otettu Sustainable Finance Platformin julkaisemasta oppaasta SDG Impact
Indicators: A Guide for Investors and Companies.!? Indikaattorit eivat ole kattavia eika niistd synny
velvoitteita. Liikkeeseenlaskijoiden tulisi tunnistaa kestdvan kehityksen tavoitteet, jotka vastaavat
niiden toimintaa, ja ottaa ndma tavoitteet ja muita indikaattoreita huomioon sopeuttaessaan
sijoitusstrategiaansa kansallisiin, alueellisiin tai lainsaadanndéllisiin olosuhteisiin.

Esimerkki-indikaattorit
1.1 Pienituloisille vdestoryhmille
tarjottavien tuotteiden ja
palvelujen maara

GBP-hankeluokat®?

SBP-hankeluokat??

e Mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja (1.4)

e Kohtuuhintainen

asuminen (1.4)

e Sosioekonomisen
tilanteen parantaminen
ja mahdollisuuksien
laajentaminen (1.1, 1.2,
1.3,1.4,1.5)

e |Imastonmuutokseen
sopeutuminen (1.5)

1.2 Rahoituspalveluja, mukaan
lukien mikrorahoitusta, saavien
ihmisten maara

1.4 Puhtaan energian
saatavuuden piirissa olevien
ihmisten maara

o Mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja (2.3)

e Kustannuksiltaan
edullinen
perusinfrastruktuuri (2a)

e Ruoan saatavuus (2.1,
2.2,2.3,2c)

® Sosioekonomisen
tilanteen parantaminen
ja mahdollisuuksien
laajentaminen (2.3, 2.5,
2a, 2c)

e |Imastonmuutokseen
sopeutuminen (2.4)

e Ympariston kannalta
kestava luonnonvarojen
hallinta ja maankaytt6
(2.4)

e Maaperan ja vesistdjen
monimuotoisuuden
sailyttaminen (2.5)

2.1 Riittavasti turvallista ja
ravinteikasta ruokaa saavien
ihmisten maara

2.2 Ympadriston kannalta kestava
maataloustuotanto (tonnia
hehtaarilta)

2.4 Tuotteet, joiden
ravintoarvo on todistetusti
parantunut

2.4 Tulvien ja kuivuuden
torjunnasta hyotyvien ihmisten
ja/tai yritysten (mukaan lukien
maatilat) maara

10 Luettelo kaikista 169 SDG-alatavoitteesta on saatavilla osoitteessa
https://sustainabledevelopment.un.org/sdgs.

11 systainable Finance Platform on yhteistydjirjestd, jonka puheenjohtajana toimii De Nederlandsche Bank, ja
sen muut jasenet ovat Dutch Banking Association, Dutch Association of Insurers, Federation of the Dutch
Pension Funds, Dutch Fund and Asset Management Association, Alankomaiden rahoitusmarkkinoita valvova
viranomainen (Netherlands Authority for the Financial Markets), Alankomaiden valtiovarainministerio,
Alankomaiden infrastruktuuri- ja ymparistéministerio seka Sustainable Finance Lab.

12 soveltuvimmat alatavoitteet on esitetty suluissa.
13 Soveltuvimmat alatavoitteet on esitetty suluissa.
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SBP-hankeluokat!*

Mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja (3.1, 3.2,
3.3,3.4,3.5,3.7,3.8, 3b,
3c)

Kustannuksiltaan
edullinen
perusinfrastruktuuri
(3.6)

GBP-hankeluokat?®

e Saastumisen estaminen ja
valvonta (3.9)
e Uusiutuva energia (3.9)

Esimerkki-indikaattorit

3.1 Parantuneen
terveydenhuollon piirissa olevien
ihmisten maara

3.2 Perushoitojen ja -ladkkeiden
hintojen alentuminen

3.3 Kasitellyn, uudelleen kaytetyn
tai véltetyn jateveden maara
ennen hanketta ja sen jalkeen

3.3 Kasittelemattoman

jatevesilietteen maara, joka
kasitelldan ja havitetadn

QUALITY
EDUCATION

1]

Mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja (4.1, 4.2,
4.3,4.4,4.5,4.6,4.7, 43,
4c)

Sosioekonomisen
tilanteen parantaminen
ja mahdollisuuksien
laajentaminen (4.4, 4.5)

4.1 Koulutuspalveluiden piirissa
olevien ihmisten maara

4.2 Koulutuksen tai tutkinnon
suorittaneiden opiskelijoiden
maara

4.3 Opetustilat, jotka toimivat
tasa-arvoisina ja tehokkaina
oppimisymparistéina

Mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja (5.4)

Sosioekonomisen
tilanteen parantaminen
ja mahdollisuuksien
laajentaminen (5.1, 5.4,
5.5, 5b)

5.1 Naisille ja muille
aliedustetuille sukupuoliryhmille
luotujen ja tasa-arvoista
palkkausta noudattavien
tyopaikkojen maara

5b. Teknologiatuotteita
kayttavien naisten maara

e Kustannuksiltaan
edullinen
perusinfrastruktuuri
(6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 6b)

e Kestdva veden ja
jateveden kasittely (6.1,
6.2,6.3,6.4, 6.5, 6a, 6b)

e Maaperan ja vesistdjen
monimuotoisuuden
sdilyttaminen (6.6)

6.1 Puhdasta ja kustannuksiltaan
edullista juomavetta saavien
ihmisten maara

6.2 Riittavan ja tasapuolisen
puhtaanapidon piirissa olevien
ihmisten maara

6.3 Sdastetyn veden maara

6.4 Kasitellyn ja uudelleen
kdytetyn jateveden maara

6.6 Kestdavan maankayton ja
vesivarantojen hallinnan kattama
alue

e Kustannuksiltaan
edullinen
perusinfrastruktuuri
(7.1, 7b)

e Energiatehokkuus (7.3, 7a)

e Uusiutuva energia (7.2,
7a)

7.1 Tuotetun uusiutuvan energian
maara

7.2 Valtetyt kasvihuonepaastot
(hiilidioksidiekvivalenttitonneina)

7.3 Puhtaan energian palveluiden
tavoittamien ihmisten maara

14 Soveltuvimmat alatavoitteet on esitetty suluissa.
15 Soveltuvimmat alatavoitteet on esitetty suluissa.
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DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

i

SBP-hankeluokat?®

e Mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja (8.3, 8.6,
8.10)

o TyoOpaikkojen luominen
(8.2, 8.3, 8.5, 8.6, 8.9)

e Sosioekonomisen
tilanteen parantaminen
ja mahdollisuuksien
laajentaminen (8.3, 8.5,
8.6, 8.7, 8.8)

GBP-hankeluokat?’

Ekologisesti tehokkaat
ja/tai kiertotalouteen
soveltuvat tuotteet,
tuotantomenetelmat
ja -prosessit (8.4)

Energiatehokkuus (8.4)
Uusiutuva energia (8.2)

Esimerkki-indikaattorit

8.1 Kestavan kehityksen
tavoitteiden mukaisten lainojen,
talletusten tai
vakuutustuotteiden maara tai
niiden ihmisten maars, joille naita
tuotteita tarjotaan

8.2 Luotujen tyopaikkojen maara
8.2 Sdilytettyjen tyopaikkojen
maara

e Mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja (9.3, 9c)

e Kustannuksiltaan
edullinen
perusinfrastruktuuri
(9.1, 9a, 9c¢)

o Tydpaikkojen luominen
(9.2)

Energiatehokkuus (9.4)

Uusiutuva energia (9.1)

9.1 Kestavasti rakennetut tiet,
joille on tasapuolinen paasy
(pituus)

9.2 Rakennetut rautatiet (pituus)
9.3 Uusien internetin kadyttajien
maara

9.4 Kestavan kehityksen
tavoitteiden mukaiset kehitys- ja

tutkimuskulut prosenttina
liilkevaihdosta

10 seaimes

A
(=)

v

o Mahdollisuus kayttaa
peruspalveluja (10c)

e Sosioekonomisen
tilanteen parantaminen
ja mahdollisuuksien
laajentaminen (10.1,
10.2, 10.3, 10.7)

10.1 Alhaisen tulotason alueilla
seka heikommassa asemassa
oleville ryhmille ja muille
kohdevaestaille luodut tyopaikat

10.2 Toimitusketjuun kuuluvien
paikallisten pienten ja
keskisuurten yritysten ja
pienmaatilojen maara

e Kustannuksiltaan
edullinen
perusinfrastruktuuri
(11.1,11.2)

e Kohtuuhintainen
asuminen (11.1)

o Sosioekonomisen
tilanteen parantaminen
ja mahdollisuuksien
laajentaminen (11.5)

Puhdas liikenne (11.2)

Ekologisesti tehokkaat
ja/tai kiertotalouteen
soveltuvat tuotteet,
tuotantomenetelmat ja -
prosessit (11b)

Ympariston kannalta
kestava luonnonvarojen
hallinta ja maankaytto
(11.7, 11a)

Vihreat rakennukset (11c)

Saastumisen estaminen ja
hallinta (11.6)

Uusiutuva energia (11.3)

Kestdva veden ja
jateveden kasittely (11.5)

Maaperan ja vesistdjen
monimuotoisuuden
sailyttaminen (11.4)

11.1 Niiden ihmisten maara, joilla
on mahdollisuus saada
turvallinen, kohtuuhintainen ja
kestavalla tavalla rakennettu
asunto

11.2 Kestavan
lilkennejarjestelman tavoittamien
ihmisten maara

11.2 K&ytossa olevien
sdahkoajoneuvojen maara

11.2 Asennettujen
sahkoajoneuvojen
latauspisteiden maara

11.3 Vihreiden kiinteistojen
pinta-ala

11.6 Valtetyn, vahennetyn,
uudelleen kaytetyn tai
kierratetyn jatteen maara ennen
hanketta ja sen jalkeen

11.6 Lajitellun jatteen
kerdyksesta hyotyvien ihmisten
maara

16 Soveltuvimmat alatavoitteet on esitetty suluissa.
17 Soveltuvimmat alatavoitteet on esitetty suluissa.
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SBP-hankeluokat?®

GBP-hankeluokat?®

Esimerkki-indikaattorit

e Ruoan saatavuus (12.3)

Ekologisesti tehokkaat
ja/tai kierratykseen
soveltuvat tuotteet,
tuotantomenetelmat ja -
prosessit (12.5)

Ympériston kannalta
kestava luonnonvarojen
hallinta ja maankaytto
(12.2)

12.1 Valtetty resurssien
tuhlaaminen

12.2 Viltetyt ilmapaastot (muut
kuin hiilidioksidipaastét)
12.3 Valtetyt vesipaastot

12.4 Kestavasti hankitut tai
kierratetyt materiaalit

12.4 Absoluuttinen tai
prosenttimaarainen vahennys
paikallisissa pdastoissa

e Saastumisen estaminen ja
hallinta (12.3, 12.4, 12.5)

e Uusiutuva energia (12.4)

12.5 Vaarallisten materiaalien
kayton vahennys

Kestava veden ja
jateveden kasittely (12.2,

12.5)
13.1 Veden sdilytyskapasiteetti
13.1 Vahennys sdan
¢ limastonmuutokseen aiheuttamissa hairidissa (paivaa
1 EETTI:;E sopeutuminen (13.1, 13.2, | vuodessa) ja/tai ndiden
13.3, 13b) todennakoisyydessa
e lImastonmuutoksen (prosentteina)

hillitseminen (13.1, 13.3)

e Uusiutuva energia (13.1)

13.2 Tulvia kestavien
rakennusten pinta-ala

13.3 Riskiomaisuus, joka on
vakuutettu ilmastoriskien varalta

Ympériston kannalta
kestava luonnonvarojen
e Sosioekonomisen hallinta ja maankaytto
tilanteen parantaminen (14.4, 14.6, 14a, 14b)
ja mahdollisuuksien e Maaperan ja vesistojen
laajentaminen (14b) monimuotoisuuden
sdilyttaminen (14.1, 14.2,
14.3, 14.5, 14.6, 14a)

14.1 Valtetty tai vahennetty
meriveden ja puhtaan veden
saastuminen (ekomyrkyllisyys,
rehevoityminen)

14.2 Viltetty tai vahennetty
monimuotoisuuden katoaminen
(kasvi- ja eldinlajien maara)

1 FI.SEWHHEII

15.1 Valtetty tai vahennetty
maaperan saastuminen
(ekomyrkyllisyys,
happamoituminen,
suolaantuminen, muuntaminen)

15.2 Valtetty tai vahennetty
monimuotoisuuden katoaminen
(kasvi- ja eldinlajien maara)

15.3 Sertifioidusti metsitetty ja
uudelleenmetsitetty pinta-ala

Ympériston kannalta
kestava luonnonvarojen
hallinta ja maankaytto
(15.7, 15.8, 154, 15¢)

e Maaperan ja vesistdjen
monimuotoisuuden
sdilyttdaminen (15.1, 15.2,
15.3, 15.4, 15.5, 15b)

15.3 Kestdavan maankayton ja
vesivarantojen hallinnan kattama
alue

18 Soveltuvimmat alatavoitteet on esitetty suluissa.
19 Soveltuvimmat alatavoitteet on esitetty suluissa.
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VASTUUVAPAUTUSLAUSEKE

Tdmd asiakirja ei ole tarjous ostaa tai myydd arvopapereita, sitd ei ole tarkoitettu
minkddnlaiseksi neuvonnaksi (veroihin, juridiikkaan, ympdristé6n, kirjanpitoon tai
sddnndksiin liittyvd neuvonta) eikd siitd synny kenellekdén henkilélle, julkisyhteisélle tai
yksityiselle yritykselle mitddn oikeuksia tai velvollisuuksia. Liikkeeseenlaskijat soveltavat
vertailua ja ottavat sen kdyttéon vapaaehtoisesti ja itsendisesti... Mikdli ohjeiden ja
sovellettavien lakien, asetusten tai mddrdysten vdlilld on ristiriitoja, noudatetaan
asianomaisia paikallisia lakeja, asetuksia ja mddrdyksid.

Yhteystiedot

ICMA Paris Representative Office
62 rue la Boétie

75008 Paris

Ranska

Puhelin: +33 170 17 64 70

socialbonds@icmagroup.org

www.icmagroup.org
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